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PREFACE

Jai éerit cette brochure pour répondre a une
question que M. le comte Mamiani della Rovere,
ancien ministre d’Italie en Suisse, m’avait posée.
J'aurais pu facilement obtenir de M. Mamiani
la permission de lui dédier mon travail ; mais ja
pensé que mettre un livre sous le patronage d'un
nom illustre signifie presque toujours quon veul
se ménager des protections officielles. Et puis, je
ne suis pas sir que les idées que Je vais exposer,
mes principes, et la vivacité de certaines expres-
slons, puissent agréer 4 un vieux diplomate. Fils
du peuple, j'éeris pour le peuple, et mon unique
souhait, s'il m’élait possible d’en formuler un, ce
serait d’avoir pu proposer quelque chose utile a
mes semblables. Quel que soit d’ailleurs l'accueil
que le public fera & mon livre, je devais cette dé-
claration & M. Mamiani, afin qu'il sache que je
me suis souvenu et que je me souviendrai trés-
souvent de lui.



LE CREDIY

LA BANQUE INTERNATIONALE

Au moment ot I'Exposition universelle a rassem-
blé a Paris tout ce qu’il y ade plus merveilleux dans
I'industrie lmmai‘ne el étale dans toute sa splen-
deur la puissance du travail, il ne sera peut-étre
pas inutile d’appeler lattentlon des amis du pro-

grés sur une question économique de la plus haute
1mp0rtance

Depuis un siécle I'étude de I'économie politique
a immensément contribué aux progrés de la civi-
lisation. On a beau se moquer de la science éco-
nomique, les esprits sceptiques de la vieille diplo-
matie peuvent bien la renier & leur aise, a présent
les économistes peuvent a leur tour répéter le mol
célebre de Galilée: «Pourtant elle tourne.» (Vesl
en vain.

Il'y a a peine un siécle que le D' Quesnay pro-
clamait la maxime du laissez faire, laissez passer,



AT
queleséconomistesitaliensd’alorsessayaient de sou-
mettre les impots, les lois et I'administration de
I'Etat a des régles scientifiques et que Adam
Smith découvrait les lois de la division du travail
et'de I'échange, et yoila que la réalilé a dépassé
les réves d’autrefois, et peut-dtre méme les splen-
deurs d’aujourd’hui pourront parailre une ébauche
timide & notre heureuse postérité. En effet, lors-
quon envisage les progrés accomplis dans les
derniéres cinquante années, lorsqu’on calcule le
capital immense de machines, de voies decommu-
nication et d'outillage de toutes sortes qui onl
centuplé la puissance de I'homme, lorsque les
théories radjcales de I'école de Manchesler sont
devenues la pratique des Etats et se sont impo%es
méme a la yieille Autriche, ne serail-il pas (émé-
raire de vouloir rétrécir les progres de I'esprit
humain dans des limites tracées d’avance?

Les écoles socialistes ont échoué, et cependant
chaque jour on voit naitre des institutions nou-
velles, pour veniren aide & I'association du travail.
Saint-Simon mourait oublié, et ses disciples,
aprés avoir brillé d’'une lueur ¢éphémére, s'efl-
fagaient, au milieu de la raillerie universelle, et
voila que lapothéose élevée au travail surpasse
tout ce qu'avaient _im_ag'iné les utopies saint-simo-
niennes.

Selon les traditions de la Bible, ce fut 1'élévation
de la tour de Babe], ce fut la nécessité de travajller
pour vivre qui dispersa le genre humain, et c'esl
maintenant le travail qui le réunit au Champ-de-

I
Mars. Quel contraste étonnant! quel sujet de mé-
ditation! '

Sans partager aucune théorie brillante et fantas-
Lique, el restant retranché dans le camp du plus
pur positivisme, il est facile de voir que tout dans
notre époque tend & briser les entraves de I'égoisme
national, et que tous les efforts do la civilisation
lendent & reconslituer I'unité de la race humaine.
Il est vrai que chaque nation veut avant tout
développer sa' puissance particuliére, et que cha-
eune croit se dévouer exclusivement & sq propre
unuijlloratmn. Mais quels moyens emploie-t-on poun
atteindre ce but, si ce n'est celui diétendp
les influences politiques au nom de |
la” civilisation, el par 1
merece ?

e au loin
a paix et de
a vole paisible du coms

On' ne saurait nier o lg civilisation moderne

ce caractére de paix et d'universalité: qui 1ui esl
propre et qui forme sq, force et gy o~loi1‘(§ s ’
Le systéme politique et l’équilih:é' des. Btats
peuvent plus étre contenug dans les bornes etL ':e
de l.'Eur*opc. On sent le besoin d’elnb;*asé;:] TZ
monde. La Chine, le Japon, I

% ey ' Abyssinie, les contrées
es plus reculées de |

Nouveau monde suprei s et. T O
o e surgissant de la mer dans les
f:?L‘llnd.es lointaines de PAustralie, s'ouvrent & 1a ei-
vilisation européenne; la Russie, autrefois barbare
4 compris que, pour poursuivre la r o

v _ éalisation de
ses réves, elle doif

g avant tout se civiliser dava-ntage :
andis que la puissante démocratie des Etats-Unis

d’Améri che & »é
Amérique marche & pasde géant el servira peut-
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étre, dans l'avenir, a contrebalancer les empié-
tements de l'autocratie moscovite. Tous ces fails,
~ qui se sont produits en si peu de temps, ont en
quelque sorte changé la face du monde.
Désormais I'équilibre européen va étre remplacé

par T'équilibre du monde, et toute politique de
pourte: vue sera aussi insensée et utopiste que
Paurait été au temps de Louis XIV une politique
humanitaire.

: Pour s’en convaincre, il suffit de s'arréter un
I’ns'tanj[, acontempler la marche del’humanilé dans
I'histoire. Au premier état de bonheur et d’'inno-
cence de nos premiers parents succéde la connais-
sance du bien et dumal, ¢'est-a-dire la conscience
des imperfections et des limites de notre nature.
L’homme , arraché a son insouciance bienheu-
reuse , est condamné au (ravail el a la douleur.
Les paésions développent leur force sauvage; on
est envieux des progrés d’'autrui, el un frére tue
son frére. Les convulsions du elobe, qui n’étail
pas encore bien affermi. détruisent le plus grand
nombre des hommies vivants. Ceux qui survivendt,
frappés du spectacle de la nature irritée, voient
naitre en leurs cceurs la crainte de Dieu; ils vi-
ventunis et en paix. Mais, a peine ont-ls éprouvé
de nouveau les plaisirs et la tranquillité, qu'ils
uc’nnmencenl; a s'outrager réciproquement; s se
separ‘fal'lt, et chaque famille prend son chemin.

Mals le travail élait bien rude, on s’y assujettis-
salt peu vc.)lontiers; il se lrouva des fainéants, des
hommes violents. qui préféraient le combat et le
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péril & la fatigue. lls allaient chercher querelle a
leurs voisins, et quelle que ful I'issue de la lulle,
les vaincus devinrent esclaves et durent travailler
pour leurs maitres.

Si, parmi ces pelits groupes toujours remuants,
quelques-uns arriverent a4 maintenir leur supério-
rité pendant quelgue temps , el surtoul si les
chances de la lutte tournérent contre les fainéants,
alors les anciens travailleurs, sachant mieux
profiter de leurs esclaves, purent accomplir des
progres avee emploi utile du travail. s cher-
chérent 4 se garantir avec plus de prévoyance
conlre les assauts des paresseuxel des vagabonds :
voila le commencement des eités. Mais, comme il
n’existait pas de communication immédiate enlre
les groupes situés a une cerlaine distanece, chacun
se développa d’une facon différente, selon les 1n-
fluences du elimat, le caractére des individus el
des circonstances particuliéres de toute sorte;
bref, en peu de temps ils différérent compléte-
menl pour les mceurs, les idées religieuses, la
constitution sociale; el si ces gens ennemis se
renconlrérent plus tard, il n'est pas étonnant
qu’ils se firent la guerre.

La guerre assuma ainsi des proportions plus
vasles; 1l y eul un g-ran(l nombre de vaincus el
par conséquent beaucoup d’esclaves. Les mailres
purent disposer d'une quantité considérable de
travail; des besoins nouveaux surgirent; on alma
a se donner un peu plus de luxe; la vie grossiére

commenca a setfacer el la evilisalion a paraitre.
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De grands empires se formérent et disparurent en
se fondant dans I'empire romain ]o p]us vaste de
tous.

Mais une. domination unique, zELendue a tout le
monde connu, élargit de mémé Ia pensée - des
hommes. Les philosophes grecs, embrassérent
dans leur vasle intelligence tous Tes problémes de
la vie humaine ," quils examinérent au point de
vue des regles scientifiques , tandis que les j juris-
consultes romains génés par les formules de 'an-
cien droit, brisérent la vieille légalilé, en se fon-
dant sur les principes de Péquité naturelle.

Les anciennes traditions  de 1'unité originaire
du genre humain conservées dans la' race Juive,
renouvelées et Gelairées par'le spectacle social que
présentait 'unité romaine et par les progrés de la
philosophie grecque, furent élevées par le Chypist 2
la conceplion d’une religion universelle destinée a
dominer tous les temps et tous les lieux. Le prin-
cipe ‘de fraternilé universelle proclamé par le
Christ, tout en visant & un but plus élevé qu'une
réforme sociale et en ménageanl en apparence les
institutions existantes, était la condamnalion iné-
vilable de 'organisation romaine. Si tous les
hommes étaient fréres, la domination des Césars
allait devenir impossible. (Vest dans cé fail que se
retrouve la véritable cause de 1a chute de 'empire
romain. Toul le progrés moral de I'esprit humain
élait en contradiction flagrante avec les institu-
tions de I empire. Lesc‘hpeuem consacralent leurs
plus nobles aspirations a un ordre d'idées  qui

=
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n'avait rien ‘de commun avee la politique; les
paiens, dans une ville mailresse du monde, ne
pouvaient partager les vertus des Fabrice et des
Cincinnatus, ni les sentiments d’ambition et de
gloire qui avaient jadis formé la grandeur de Gé-
sar et de Pompée. L’empire, renfermé en lui-
meéme et sans viser 4 une civilisation plus vaste,
manquait de tout mouvement et detout avenir.
Lorsque, avec Constantin, le christianisme par-
vint au trone, la décadence del'empire étail pres-
que achevée et déja les barbares dominaient dans
les plus hautes sphéres du pouvoir. Mais le prin-
cipe de la fraternité universelle, qui faillit avoir
une véritable conséeration 'sous Constantin el ses
successeurs, apresavoir triomphé des barbares et
tenté de présenter une ébauche dorganisalion so-
ciale par la dictature pontificale du moyen age, se
montre de nos jours sous un aspect nouveau. Le
principe chrétien, accueilli par la conscience du
genre humatn, en réhabilitant ie travail, devait
peu & peu renouveler la face du monde. L'escla-
vage n’élant plus légitime, la division du travail
ne pouvail ¢tre longtemps 'effet de la violence.
Désormais ce principe, éclairé par la science el
mieux compris par tous les peuples, doit servir de
base & une organisation politique et sociale plus
vaste et plus progressive. Cependant les hommes.
toujours dominés par les passions, se quel‘eﬂeni;
souvent sans bul au liea d’dsqocier leurs efforts,
el celte lutte pmpvtuellp constitue leur m‘a.iheu_r
a tous.
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Oui! Ihomme doil étre passionné, parce que
sans passion les grandes choses sont impossibles.
Les passions sont 'énergie méme de la nature ;
elles poussenl I'homme a I'action el au progres.
Mais des passions qui ne sont pas éclairées par la
lumiére supérieure de la raison peuvent I'abaisser
jusqu’au niveau de la brute. Qui peut dire ce que
le monde serail devenu, si la révolution accomplie
par Constantin et été opérée par Marc-Auréle?
Qui peut prévoir combien la marche de la civili-
sation sera entravée, si aujourd’hui les plus grandes
nations du monde, aulieu de se réunir par une
entente commune dans une politique de paix,
poursuivent une politique de rivalité et se lancenl
dans des guerres meurtriéres, et le plus souvenl
sans résultat. Qui peut caleuler combien de ca-

‘pitaux seraient détruits par la fumée des batailles,
combien d’améliorations seraienl relardées, si
I'élan de 'espril humain était détourné des ceuvres
de la paix, pour suivre le lourbillon des aventures
belliqueuses? Le caractére méme de la civilisation
moderne ne permet plus aux gouvernements de
suivre avec avanlage une politique conquérante,
el le véritable but de la politique de 108 jours
consiste a écarter les causes de dissidence et a pré-
parer, par des voies conciliantes, les transfor-
mations inévitables. En effet, une conquéle ne
pouvant plus amener une absorption du peuple
conquis, au bénéfice du conquérant, le vaincqueur
lut-méme ne peut pas tirer de grands avanlages
de sa conquéte. Bien plus, les dépenses occasionnées
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par la-guerre et la déperdition des forces produc-
lives seraienl, presque au méme degré, ressenties
par_le vainqueur el le vaincu, puisque la liberté
des échanges tend a établir, parmi les différentes
nations des intéréts communs. Si 4 présent un
peuple veul ruiner son voisin, il travaille & sapropre
ruine ; en méme temps il perd i débouché consi-
dérable pour ses produils, etil se prive d'une quan-
lité d’objets quelui fournissait I'industrie du peuple
qu'il a écrasé.

On' ne pourraitl pas nier cetle solidarité qu ont

- eréée a la société moderne les nouvelles conditions

de I'industrie. Dans l'antiguité, au contraire, les
velations pacifiques étaient trés-restreintes, le droit
des gens trés-rigoureux, et la guerre était un moyen
d'accroitre la richesse et la puissance des Etals.
Lorsque tous les petils centres furent englobés
dans la cilé romaine, la modération et la sagesse
des vainqueurs firent maintenir I'emipre pendant

des siécles; mais le travail n’ayant pas de mobile

personnel, el se. trouvanl asservi a une classe
dominante, sans qu'il it resté nulle part aucun
foyer de civilisation libre et indépendante, la so-
ciété, se lrouvant privée de toule force régénéra-
trice, dul se dissoudre el périr.

La base sur laquelle se fqndait la société ancienne
¢'était la force. Celui qui était & méme de pousser
au loin sa domination disposait en maitre du
(ravail de ses sujets, el il était riche. Aujourdhui
le principe du vespect. aux: droits - des ‘individus a

fail Lant de progres, quaucun homme ne serail assez
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hardi pour le fouler impunément aux pieds. Au
contraire, la maxime qui prévaut tous les jours
davantage, ¢’est que pour étre puissant, il faut étre
riche. Rome triomphait de Carthidge dans I'anti-
quité, et dans les temps modernes Tor anglais fut
le plus puissant moyen de guerre employé corntre
le premier capitaine de notre siécle. La victoire de
Rome satuva Thumanité de la domination des
marchands, qui est certes plusintolérable et moins
généreuse que celle des gens de guerre; et aujotir-
d’hui c'estlaliberté et 'association des travailleurs
dumonde entier; qui doivent poser les bases d’un vé-
ritable empire universel. La richesse fondée sur la
liberté etl'égalité des droits n’est autre chose que
le développement des forces individuelles d’aprés
Vimpulsion de Pintérét personnel pour aboutir a
Iamélioration commune. )

Mais I'égalité des droits existe-t-clle vraiment,
méme chez les nations les plus avancées? Combien
de douleurs; delutteset de défaillances, 'humanité
ne doit-elle encore essuyer pour toucher & ce point
lumineux qui brille deloin et qui 'efface toujotrs !
A chaque époque, son travail et peut-étre la tiche
réservée a I'avenir ne sera pas moéins lourde que
celle du présent.

Dans ce 'moment; la question du érédit interna-
tional est parmi les urgentes, et sa solution pourra
exercer une influence immense sur tous Ies pro-
blémes économiques. Avec cetravail, que j offre au
public, j'ai tiché précisément de mettre en évi-
dence la connexion intime qui existe entre cette

.
question et le progres social ; et j'ai voulu mentrer
que sa solution m’étail pas si dilficile qu'on ecroit
généralement. Je ne sais pas si j'al réussi; je ne
me dissimule pasnon plus toules les difficultés et les
objections que ma proposition pourra soulever,
mais j’ai coifiance dans laclarté des lumiéres dont
s’honore notre siécle et dans les progres (ul s'ac-
complissent tous les jours, pour espérer sa réali-
sation dans un avenir peu éloigné.

11

L'analyse de l'idée de I'échange nous eonduira
naturellement & retracer les lois qui' régissent le
At « ot A : 1" = g 1 ] 3
01.cd1.f:. Qn a ret ouvé lorigine historique des in-
stitutions de crédit dans des: combinaisons ima-
SMEEs pour suppléer au manque de la monnaie, ou
pour en faciliter la cireulation
tumé & considérer le er
inven(é pour

, et on sest accou-
édit comme un expédient
remplacer la monnaie comme instri-
ment r_l’échange. On sait, par l”exemple célébre de
Law, les déceptions cruelles qui suivirent I'appli-
cation du principe ¢ que le crédit pouvait étre un
moyen facile de battre monnaie.

Des éerivains récents, M. Cieszkowski et Proy-
dhon entre atilres, ont prétendu que le erédit
pourrait devenir le seul instrument des échianges,
& la condition de donner #ix marchandises de
toute sorte [une évaluation authentique, qui les
ferait admettre dans la circulation avec la méme
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facilité que la monnaie métallicque. ',En eﬁ'f-rl.: —II.H. (_1:31,
dit que, si les autres valeurs puuva;’ent leu\ o, c ‘
moyen d'une banque, un taux leg-a:I d EB(:I.{.%III;_}\I_‘,
on pourrait les échanger sur le mz?.rch_e sans I’m LH,
vention de la monnaie. Enfin, I'école des écono-
mistes, sans = poser une  taéorie absolue, sesl
-hornée a-regarder le crédit emnme. un "_"',’I'\‘"‘“L
pour faciliter les échanges, sans pouvonr cependan
supplanter la monnaie. . pgi
Avanl que les économisles eussent (,,’uc ié
phénomeénes et les lois du erédit, les théologiens
el les jurisconsultes s'en élaient f)(:(;:llpl-",.b' .sl'm‘;:.-:..un\
aulre point de vue. Le prét g‘l"alulf, ful la (lll)i,.h;i.n.el
favorisée par I'Eglise au moyen age, el elle Ldl
un reflet du principe de charité envers’_le ].T)I‘{.‘J(,'Ild.] }1
proclamé par le Christianisme. Selon‘l’ fJI")llllrf)rl'] al —
cueillie par les théologiens, I'a;l'g(r‘nl_. n 4-:1,3,11,- [).dhrllll(’-
valeur reproductive, el I'intérét quon [)&)"d‘ll: p(‘)un)
une somme d’argent était prélevé sy le patrimoine
du débiteur au bénéfice du créancier, sans pro-
duire aucune utilité équivalente. ' N
Il est vrai que l’Eglise_admeLtm'L _lc pl‘ll}g:p{\g (:
la.propriété individuelle, et il ¥ av-fnt 1ncorns:.(i',q. l,l{l,.ll ;(I,.._
a prétendre que le propriétaire d 111‘13 s.onmul. .(. .
gent ful le seul condamné a ne pas jowr d‘u revenu
lsle, sa propriété. Mais, au fond, la thése des (‘:ano-
nistes, contradictoire au point de vue d:e la loglql.l_.e?
était une application, quoique imparfaite, des Pmuf
cipes de fraternité chrétienne aux rappoml‘t,s socmu\
el elle étail wne limitation & la propriété llld.l\"l*
duelle, Lr\s.]uris.:«;;rnsullos: au contraire. soulenaient

.
le droit de la personne a pouvoir exercer son ac-
tivilé dans la sphére sociale, sans autre limite que
le libre consentement des parties contractantes;
el se fondantl sur les (raditions du droit romain,
1ls légitimaient la contrainte par corps. En somme,
I’Eglise se préoceupail de I'équité sociale, et lt,:s
Jurisconsultes de Iindépendance personnelle. 1'1-
glise voulait maintenir autant

(que possible une
certaine communauté é

conomique pour alténuer
dans le cceur des hommes la convoilise des ri-
chesses; les urisconsultes, au conlraire,’soulenaient
les droils de |a personne et la liberté des contrats,
pour garantir I'indépendance de Findividu vis-a-vis
de la sociélé, et pour donner plus d'impulsion au
travail, plus d’énergie au mouve

ment social.
C'étaient 1a deux exigences é

galement [dgitimes ;
il fallait un élat social of les intéréts individuels
pouvaient s’harmoniser avee Iintéret social, pour
les salisfaire toules

s les deux & la fois. Dans ce
cas, le erédit aurail loul autant profité aux créan-
ciers qu'aux débiteurs, Ce probléme, posé depuis
sl Iongtemps, attend encore sg, solution, et il I'a{-
tendra probablement Jusqu’au moment odr les an-
linomies économiques seront disparues.

Les €conomistes, sans regarder
credit dans sa connexion avec les r
Lont yétrac. 1ls se
(lﬂllh‘f son applic ances
des Elats, ef ils en sont restés 14 sans vouloir s'en
“hquérir davantage,

s ont’ éLudia avee Iwuucuup d'altention le mo-

le probléme dy
apports sociaux,
sont bornés a étudier le erédil
alion a l'industrie et aux {in

9
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canisme et le progrés du crédit, tel qu’on‘ a pu.
les vérifier dans la pratique des affairves, el 1ls_ont
trés-bien analysé chaque phénoméne en particu-
lier. Mais en faisant une trop large part a la rou=
tine, le plus grand nombre des é(f-onomi.steg,' \n. (.‘J'llf‘[;
fait que recueillir el classer les lois 'pELI‘thllll(;‘ll‘e.b a
chaque fait, sans s'élever a, aucune 001‘1081)[%01:
synthétique. Des banquiers de génie ont 1n1,a.gmt,
de nouvelles combinaisons de crédil, et les (—;conf)—
mistes ont enregistré ces innovalions, apres
qu'elles ont été consacrées par l'usage, sans y
ajouter grand’chose. -t .
Le plus souvent encore, ils ont dédalgnu’tuute
théoric qui s'éloignait des idées comnmneme[}t
admises, el cependant, dans les syslémes I‘egfn'des
commie les plus hasardés, combien n’y &—L—l.l pas
d’apercus féconds et d'une application pl‘allllque,
et que P'avenir réalisera sans doute? Il suffit c%e
s'arréter un instant & examiner les différentes op1-
nions sur le crédit dont nous venons de 13;11‘1@;‘,
pour apercevoir tout de suite les erreurs auxquelles
peut donner lieu l'esprit de systéme. o
Le systéme de Law se résume en cecl, qu Qn
doit considérer la facilité de la circulation comme
le véritable moyen de produire la richesse, et (‘[,u’e
la valeur de la monnaie comme instrument d’é-
change est de' pure convention; de 501=.Le que plus
on augmente la rapidité de la circulation avec des
signes fictifs, ef plus on augmente la masse des
richesses. Le crédit doit précisément réa‘hse,r-' cett'e
hypothése, et multipliant la circulation & I'infini,
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il vient & créer des richesses nouvelles. Il s’ensuit
de conséquence, que les signes du crédit expri-
meront de véritables valeurs aussi bien que la
monnaie elle-méme.

L'idée avancée par M. Cieszkowski et accueillie
par Proudhon est fondée sur le principe que
loules les marchandises, denrées, fonds de terre,
machines, ele...., ont une certaine valeur intrin-
séque qui ne peut s'échanger sur le marché, faute
d'un élalon commun et généralement adopté. Si
l'on parvenait & coter ces valeurs diverses et a les
faire représenter par des signes admis dans la
circulation, tout produit, sans étre pour cela dé-
tourné de sa destination spéciale, pourrait en
méme temps servir d’instrument d’échange.

Ainsi le crédit ferait servir la méme valeur a

plusieurs usages, et par conséquent la masse to-

tale des richesses serait augmentée. Les écono-
misles, au contraire, se fondent sur un fait bien
différent : ils disent que la monnaie cest la mar-
chandise par excellence, quelle représente en elle-
méme une valeur réelle, la seule acceptée partout
et avec peu de variation dans les échanges, ce qui
a fail toujours regarder la monnaie comme I'in-
dicateur le moins imparfait des valeurs en géné-
val. Multiplier la monnaie a I'aide de fictions de
crédit fondé sur un remboursement final et effectif )
clendre autant que possible aux autres marchan-
dises les qualités représentatives de la monnaie
avec des signes fictifs, mais réalisables en numé-
raire, tel est le but du crédit selon les économistes.
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En somme, cetle théorie, quiaprésent est la seule
admise dans la science, veut aussi que le plus grand
nombre d’échanges s'accomplisse avec la moindre
quantité de numéraire; mais elle réclame, comme
condition essentielle, que les effels de erédil soient
convertibles en monnaie métallique. Autrement,
le erédit pourrait eréer des aleurs artificielles qui
disparaitraient a la moindre oscillation de fa ba-
lance des échanges.

Cerles, pour Eclairer la pratique des allaires, la
théorie des éeonomisles est la seule acceplable ;
mais, dans les systémes de Law el de Cieszkowski,
il y a une partie de vérité quil ne faul pas né-
gliger. Réduisant lidée de Law au principe que
plus fa circulation des valeurs esl facile el sac-
complit par un moyen peu couteux, et plus on
facilitera la production des richesses el leur dis-
{ribution équitable, elle est irréfutable. On doit
étre d'accord avec Cieszkowski pour admeltre que
la cireulation libre et sans géne des richesses ne
pourra pas se réaliser sans que les aulres mar-
chandises ajent acquis dans les échanges le
méme caractére de représentation que la monnaie.
Cependant les économistes ont parfaitement raison
d'avoir fondé leur théorie du crédit sur la valeur

monétaire, parce que la monnaie est la seule mar-
chandise acceptée comme instrument d’échange
dans toute l'extension du globe. Mais ils n'onl

s B

Quelques explications sont nécessaires pour
mienx faire apprécier le role de la monnaie dans
les échanges, et éelairer ce point trés-important
de la conlroverse.

Les papiers de crédit ne sont admis avec faci-
lité que dans le commerce des peuples de I'Ku-
rope et de VAmérique, qui forment & peine le tiers
de la population du monde. Plusieurs effets de
crédit ne peavent méme circuler dans une grande
extension de pays, et le plus souvent, leur eireu-
lation est bornée dans les limites de quelque pro-
vince. La monnaie, au contraire, est l'instrument
d’échange commun aux peuples civilisés aussi
bien quaux barbares. Or, tant quil y aura au
monde un seul peuple chez lequel les métaux pré-
cieux soient la marchandise la plus recherchee,
la monnaie sera toujours l'objet de convoilise des
peuples industrieux, I'étalon monétaire sera tou-
jours le régulateur supréme de la valeur. La raison
en esl bien simple, la monnaie métallique pour-
rait dans lous les cas remplir les mémes fonctions
que le crédit chez les peuples civilisés, tandis que
le erédit ne pourrail aucunement remplacer la
monnaie dans les pays ot on ne veul pas accepter
d’autres marchandises en ¢change.

Il n’en serail pas ainsi si la marchandise la plus
recherchée n’était ni l'or, ni 'argent, ni aucun
objet précieux en lui-méme ; car si la monnaie pré-
férée dans un pays n’élait pas acceptée partout
ailleurs comme une’valeur & peu prés invariable,

elle ne pourrait pas exercer une influence nolable
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sur le mouvemenl général des échanges. Suppo-
sons, au contraire, qu'une marchandise puisse
devenir d’un usage universel, et un jour viendrait
sans doute ol elle pourrait étre recherchée comme
la monnaie. Si, par exemple, la consommalion du
blé s'étendait davantage et devenait la base de la
nourriture de tous les habitants du globe, comme
elle V'est a présent des Européens el des Améri-
cains; si, par une extension plus considérable

des chemins de fer et d’une meilleure réparti-

tion de la population sur la surface du sol, le
blé pouvait étre consommé en quantité im‘peu
prés égale dans les différents pays, il pourrait
, trés-bien suppléer a la monnaie. Le crédit est
-sans doute un moyen puissant pour facililer
le mouvement des échanges; mais pour devenir
le régulateur supréme des valeurs, il faudrait que
les signes fiduciaires fussenl acceptés dans toute
Pétendue du marché international, sans quoi la
marchandi'se la plus recue sera toujours l'insiru-
ment général des échanges et le crédit doit sap-
puyer sur elle. Or, il ne faut pas oublier que
jusqu’a présent l'unité du marché est ¢ncore a
‘état de simple aspiration.

Des divergences trés-accentuées dansles meeurs,
dans les langues, dans les législations des diffé-
rents pguples, entravent le libre développe-
me’nt .du commerce et bornent la sphére des
DPB.I‘.ELUOHS du erédit. Méme dans les pays les plus
civilisés, le systéme prohibitif vient a peine de
cesser, et c’est & peine depuis quelques années
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que des principes plus larges onl éLé a(-ue"p’tés.
Chaque nation voulait fabriquer des produils &
Pexclusion de toutes les aulves, et fermail son
marehé a beaucoup de marchandises. Dans cette
lutte, la marchandise la plus généralement ac-
ceptée, la monnaie, s'est imposée comme régle
supérieure du cours des valeurs. Devant ce fail
incontestable, on doit avouer que si le erédit ne
se fonde pas sur l'élalon monélairve, on pourrait
epder des valeurs de pure convenlion el des pro-
duils sans acheteurs. Clest le fait actuel ; mais le
erédit, considéré dans ses principes fondamentauk,
n'est et ne peut élre aulre chose que l'association
des forces productives, se prétant un appui réci-
proque pour oblenir une production plus abon-
dante avee un travail moins pénible.

Lidée di erédit découle directement de I'idéo
de I'échange, et du moment ot il y a deux per-
sonne travaillant 'une pour Paulre, il y a erédit,

Si Pierre cultive du blé pour I'échanger contre le

vin que lui donnera Jacques, il y a des avances
réciproques qui seront soldées lorsque la remise
des produits aura lieu. Toute avance suppose né-
cessairement un solde qui peut se vérifier directe-
ment ou indirectement, n‘importe ; mais  (uon
travaille pour une expectalive future ou qu'on
livee un produil contre un payement futur, dans
toules ces opérations il y a erédit, parce quil y a
I'échange dun serviee acluel conlre un service
futur. Et dailleurs, puisque eelui qui échange un
service actuel contre une expectalive se prive d'une
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force ou d'une puissance pour la donner a Pem-
prunteur, il faut que celui-ci donne une compen-
sation proportionnée au profit qu’il en recueille,
c'est-a~dire qu’il paye un intérét, ce (ui n'est apres
tout qu'une répartition de gain entre los deux
contractants.

Ainsi, par exemple, Pierre livre 500 francs a
Jacques pour en avoir 550 4 la fin de I'anndée,
Pierre a prété son pouvoir a Jacques pour I'aider
a atteindre son bul. Puisque, pour lui rendre ce
service, il a di se priver d’'une force qui lui ap-
partenait, il faut (que Jacques rende & Pierre un
service équivalent & louvrage perdu. L’argent
n'est que ce chiffre qui exprime le service qu’on
donne pour équivalent; mais au fond, le prét a
intérél n’est rien autre qu'un échange de services ;
rapport trés-bien compris par les jurisconsultes
romains, qui donnérent i ces especes de conven-
tions le nom de mutuwm.

Jusqu’ici rien de plus simple ; mais la balance
ne penche pas plutdt d'un coté que de l'autre,
qu’on peut arriver aux combinaisons de l'usure la
plus accablante ou de Tescroquerie la plus ef-
frontée. Si un usurier profite de la détresse de Iem-
prunteur pour lui préter & 50 pour 100, si un
banqueroutier frauduleux abuse de la con fiance des
préteurs pour se procurer beaucoup de capitaux
et les gaspille en plaisirs de (outes sortes, il ya
une violence exercée par le préteur ou une escro-
querie consommée par Pemprunteur.

Mais ce phénomeéne, qui frappe les veux dans
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les relalions ordinaires de la vie, passe presque
inapercu dans la balance des échanges en général.
Il peut trés-bien arriver que, par leffel des diffé-
rences de prix, surtout entre pays élrangers, le
méme échange de services appliqué a P'achat des
marchandises puisse produire des gains fabuleux
ou des perles ruineuses; ce qui arrive précisé-
ment parce que la balance de I'échange flotle dans
I'arbitraire.

De prime abord , il pourrait sembler quil n’y a
aucun rapport, aucune similitude entre le crédil
el I'échange effectif des marchandises ; mais qqu’on
v regarde de plus prés, et on (lrouvera que le
crédit, de méme que tout échange réel de mar-
chandises, est toujours fondé sur la mutualité des
services, avec celle différence cependant cue dans
I'échange des marchandises contr
¢gale de marchandises,
l'instant méme ;

e une sommnie
le compte est soldé 3
il reste au contraire en suspens
lorsque I'échange s'accomplit en vue d’un produit
ou d'un payement futur. Voila pourquol, sans
Iéquilibre et la liberté des échanges en général,
il n'est pas possible d’établir un commerce étendu,
ni de donner au erédit un développement consi-
dérable; sans la facililé des ¢changes, les prix du
marché ne seront pas en rapport ¢quitable avee
le cout de production, et la différence sera préci-

sément une surtaxe que les classes privilégides
préléveront sur toule la masse des travailleurs.

Le progrés consisle précisément & enlever une

& une les barriéres que les préjugdés et 'ignorance
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ont mises entre les hommes, parce (u’a mesure (ue
la civilisation avance, les bornes du marché re-
culent. les monopoles diminuent, et le (ravail est
mieux rétribué.

I organisation du crédit, afin dutiliser toutes
les forces productives el rendre les échanges aussl
faciles que possible, est précisément subordonnée
a cette loi de progrés universel. Imaginez toutes
les combinaisons les plus habiles, les plus ingé-
nieuses, tant qu’il n'y aura pas de solidarité so-
ciale au dela des fronticres nationales, le erédil
ne pourra pas prendre la place de la monnaie
comme instrument général des échanges. Le prix
du travail, au lieu de taxer les marchandises, sera
taxé A son tour et réglé par Uabondance des es-
péces monnayées; par conséquent, les possesseurs
du capital monélaive jouiront d’un monopole d'au-
tant plus étendu el profitable a leurs inléréts, que
le travail aura acquis plus de force pour le per-
fectionnement de Uindustrie. La production méme,
au lieu d’étre dirigée dans I'imtérét commun, sera
employée selon le bon plaisir des classes domi-
nantes:; au lieu de fabriquer des charrues, on
fondra des eanons; au lieu de défricher les terres
incultes pour aceroitre la masse de subsistances,
on cherchera des mines de diamants pour en faire
des parures cotitant des millions. Voila pourquoi,
avee tout le progrés de Pindustrie, les classes la-
horieuses n’ont pas heaucoup avancé dans la voie
du bien-ttre, car le travail suit toujours 'impul-
sion qui Tui est donnée par 'état social; du mo-
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ment que le capital jouit d'un monopole, il faut
que le lravail se conforme a la volonté de ceux
qui exploitent ce monopole. Les puvriers , pourvu
qu'on leur donne du travail, battent des mains et
applaudissent, sans s’apereevoir quils travaillent
3 leurs dépens. Au milieu des merveilles réalisées
par I'industrie, la misére ne cesse pas de se faire
sentir; il faut redoubler de travail pour faire face
a la cherté progressive des subsistances.

(Vest la fable de Sisyphe , qui remuait toujours
la méme pierre, ou de Tantale, qui, entouré d’eau
fraiche et de fruits délicieux, était toujours tour-
menté par la faim et la soif.

A présent que la violence a cessé d'étre un droit,
cest la différence des marchés et l'inégalité des
échanges qui engendrent tous les monopoles el
font du erédit méme le plus vaste des monopoles.
Réduits aux inégalités naturelles, c¢'est-d-dire aux
différences de la capacité individuelle, et bornés
aux positions déja acquises, sans lrouver dans la
constitution sociale le moyen de s'accroitre et de
se renouveler sans cesse, les monopoles seraient bien
peu de chose, et ils ne pourraient nuire au progres
économique. Au conlraire, les monopoles naturels,
laissant intact 'essor de linitiative individuelle,
feraient coneourir l'intérét personnel & avantage
méme de la société.

Le ecommerce international s'est développé pen-
dant que les nations européennes se faisaient la
guerre, et chacune prétendait ala prépondérance.
Les théories économiques oril dit subir celte in-



— 98 —

fluence, qui dominait les différentes classes de la
société, et pour parvenir & se faire jour, elles ont
diaffecter une certaine indifférence a tous les au-
tres problémes sociaux et s’adapter aux idées el
aux penchants de I'époque. Cest pour cela que les
économistes, sans considérer le erédit dans ses
rapporls avec les personnes el la constitution so-
ciale, se sonl contentés de le considérer dans ses
effets immédiats. Ils ont défini le erédit = le prét d'un
capital quelconque, méme nominal, en vue d'un
bénéfice personnel. Tls en ont examiné I'imfluence
sur les prix et sur la production; mais ils se sont
toujours hornés a le regarder comme un mécanisme
industriel (el que lapratique des afTaires I'avail or-
canisé.

On connait les queslions interminables qu’on a
soulevées pour savoir si le erédit eréait ou non des
valeurs. Les éerivains qui jouissent delaplus grande
aulorilé dans cette matiére ont fini par conclure
que le crédit ne crée pas de nouvelles richesses;
mais qu’il se borne a les déplacer et quil y a aug-
mentation de richesses dans le seul cas ol les va-
leurs déplacés deviennent plus fructueuses en pas-
sant dans des mains plus habiles.

Stuart Mill, par exemple, dit que le crédit ac-
cordé par un boutiquier  ses pratiques peut devenir
tout a fait stérile, si les consommalteurs ui en pro-
fitent ne contribuent pas a la production. Cela est
vral; mais, dans ce cas, l'associalion entre le cré-
diteur etle erédité n’a pas élé faile en vue de la
production, mais bien en vue de la satisfaction
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d'une jouissance. L’échange des services n'a pas
éL¢ moins profitable.aux deux parties, quelle que
soit la maniére dont lactivité du consommateur
pourra élre employée dans I'avenir.

Il est incontestable que le erédit établiau moyen
de l'association entre le producleur el le consom-
maleur, le capital et le travail rend la richesse ac-
Luelle mieux adaplée & augmenter la production ou
A salisfaire aux exigences de la consommation ; de
sorte (que, sans créer une nouvelle richesse, le erédit
en mulliplie les usages et P'ulilité. 11 dépendra de
I'emploi bon ou mauvais qu’on fera du capital em-
prunté pour l'augmenter ou le gaspiller; mais il
veste toujours acquis que le erédit en aura doublé la
foree el uliiité. Si, par exemple, un commercant
cmprunte 2 40 pour 100 pour faire une opération (qui
Jui donnera 50 pour 100 de béndfice, il aura fail
une affaire excellente. Si, au contraire, le méme
commercant emprunte & 5 pour 100 pour dissiper
en folles dépenses N'argenl emprunié, peul-étre il
marchera au devant de sa ruine. .

Le erédil ne crée done jamais de valeurs; mats
il peut toujours redoubler I'énergie des forees pro-
ductives, quand méme il ne serail pas employé a la
production immdédiale.

[l existe pour emploi du erédil des combinai-
sons infinies qui peuvent en faire dans cerlains cas
particuliers, un instrument trés-utile ausst bien
qu'une arme dangereuse.

Danstoules ces manifestations différentes, iln'y
a et ne peut y avoir eréation d'un produit nouveau.
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mais il y a toujours un arrangement utile pour
faciliter I'échange des services. Si, malgré ces fa-
cilitations , la production et la consommation res-
tent déréglées, la société sera appauvrie au lieu
d’étre enrichie. Mais une nation chez laquelle les
instilutions de erédit sont peu développées, mancque
du moyen le plus puissant pour faciliter les
échanges, et par conséquent son élat économique
reste stationnaire.

A Tenfance de toute société, on retrouve le crédit
sous la forme d’un échange de services personnels
et de préts en nature.

Le commerce commenca avec le troc simple de
marchandises. Son plus grand progrés date de
I'introduction de la monnaie comme marchandise
intermédiaire. Mais avec I'extension du commerce,
* la difficulté des échanges et le manque d'espéces
métalliques se firent sentir tous les jours davantage.
(est alors qu'on en vint au (roc idéal des mar-
chandises, c'est-d-dire & une compensation dans
les échanges, et c’est ainsi que fut eréée la lettre
de change. Ce moyen plus parfait d’éehange fut
d’abord employé par des associations de mar-
chands, les Lombards, les juils, les cahorsiens,
par exemple; mais les exigences du commerce en
multiplierent promptement I'usage.

Au moyen de I'escompte on doubla I'opération
de I'échange, et enfin avec la création des banques
d'escompte et de circulation on sefforca de pro-
longer et d'étendre le mouvement des échanges,
c'est-a-dire I'association commerciale depuis le
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premier p].'oducteur jusqu’au dernier consomma-
feur.

In méme temps les falsifications et les alté{‘a—
tions de la monnaie, les besoins du commerce 1n=
Lérieur firent établir les banques de dépols avee les
billets & ordre et les mandats, recus dans la eir-
culation comme la meilleurc de toules les mon=
naies. Enfin, avee le progrés économique, les ban=
ques de dépols vont aussi se convertir en banques
de circulation et aux billets représentant le nume-
raire effeclif se subslituent des effets fiduciaires.
C’est ainsi qu'a la propriété fondée sur la posses-
sion exclusive de la chose; succéde une co-posses=
sion entre les travailleurs, qui est le reflet de la
solidarité qui doit relier tous les membres de la
famille humaine. Avant que cetle solidarité soit
acceplée et reconnue comme principe fondamen-
tal de la civilisation, le crédit ne pourra atteindre
son dernier perfectionnement. Le ecrédit com-
mence par la confiance réciproque et 1'association
élémentaire d'individu a individu pour s’élever
eraduellement & la confiance el a I'association entre
les nations. Voila le principe, voila la fin. Pour
mieux étudier les différentes phases du erédit, il
faut avant tout définir les lois quiréglent la circu-
lation des valeurs.

Comme on le sait, les premiers moteurs du
mouvement économique sont les besoins d'un
coté, et les efforls pour les satisfaire de I'autre. La

- circulation consiste précisément dans I'échange

des différents efforts pour satisfaire les besoins de
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la facon la plus commode possible. Si 'étal de la
sociélé est encore élémentaire, il y aura peu de
besoins el parlant peu d'efforls; mais plus la so-
clélé sera avancée, el plus les besoins seront va-
riés et les efforts complexes. (esl alors que la
circulation devient lrés-compliquée el qu’on sent
le besoin de la rendre aussi rapide que possible
pour ¢épargner la somme des efforls et aceroitre la
somme des jouissances. Mieux la circulalion est
organisée, el plus la quantité de travail qu'elle
laisse disponible est considérable, el par con-
séquent plus la société doit s'enrvichir davan-
tagee.

Ilestvraiaussi que 'aceroissement des richesses
failt surgirv a son lour de nouveaux besoins pour
consommer le surcroit de produits , el c¢'est ainsi
(que la richesse s¢ trouve augmentée et U'équilibre
rétabli. Tout cela n’admel pas le moindre doule.
Mais ce qu'on n'a pas souvent remarqué avee as-
sez dlatlention, ¢’est que la cireulation ne peut
agir que sur les efforts et les besoins déja exis-
tants. Si done la somme des efforts et des besoins
existants est considérable et le mdécanisme des
¢changes trop compliqué, le perfectionnement des
moyens de circulation des richesses peul produire
des effels prodigieux. Ce perfectionnement a-t-il
alteint son dernier degré, relativementa 1'étal ac-
tuel des échanges, et toule nouvelle amélioration
avanl que la somme des efforts et hesoins se soit
augmentée en proporlion, sera stérile. Ce serait
comme une machine trop perfectionnée qui pour-
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rait faire plus de besogne que n'en exigerail la
quantité de matieres premieres employées a la fa-
brication.

A ees remarques il faul ajouter que la cireula-
tion exerce son influence précisément sur ceile
somme de besoins el d’efforls (ui rentrent dans le
mouvement des échanges. Par exemple, les efforls
que fait le berger pour faire produire a ses hrebis
le lail qu’il consomme pour sa nourriture, ne sont
auctinement réglés par les lois de la circulation, &
moins que le berger ne modifie ses habitudes et ne
vende son lait pour l'échanger contre d'autres
produits. 11 s’ensuit done que la loi générale des
efforts el des hesoins actuels est encore limitée par
la quantilé de richesse consommée par échange sur
laquelle s'établit la proportion entre l'offre el la
demande sur le marché.

Le perfectionnement de la circulation tend nré-
cisément a rapprocher cetle loj de la premiére ,
c'est-d-dire & mettre loffre et la, demande en par-
faile harmonie; a druailibrer, en un mot, la quan-
lté effective de produits avee les besoins de la
consommaltion. Mais avec celle tendance constantie,
la différence n'en conlinue pas molns, a cause de
ln grande variété des marchés el de linfluence
plus ou moins grande quy exerce le commerce
mternational.

Enfin i

y & un iroisieme ordre de faits qui in-
flue sur 1

a circulation , ¢est la hausse on |

. a baisse
Instantandée de ce

rlaines valeurs pour des causes

extraordinaires ot souvent passageres, comme la

]
i



découverte d’une mine, une invention nouvelle ,
une guerre, une Mauvaise vécolte, ete. )

Une circulation bien réglée ne peut accroitre tout
de suite la masse des richesses, mais elle peut con-
tribuer énormément a la formation des 1"1011053—
ses; elle peul aussi augmenter la somme des Ti-
chesses échangeables en attirant sur le marché
des produits consommés directement par les pro-
ducteurs. Enfin une honne circulation pour.ralt
presque toujours Gviter les engouements (ui S€
produisent & tout instant sur le marché.

Ces lois, qui réglent la circulation des marchan-
dises en général, trouvent leur application da.p‘s
la monnaie et dans tous les signes repré.sent?tlls
employés dans les échanges; qu’on GX‘c:LI'l',Lll'le a ce
point de vue la théorie des va.leul.‘s’lrdcfﬂe_s, du
papier-monnaie, et il est clair que si 1 émission dei
signes représentatifs n'est pas proportionnée aux
besoins de la circulation, on ne pourra jamaisles
faire fonctionner avec avantage. Si une confiance
aveugle ou la compulsion violentc.d’un gou’ver—
nement peut leur donner quelques 1nstanlts d ut.}le
vie éphémeére, malgré les plus grands efforts, 1ls
ne pourront longtemps maintenir leu_l‘ \l’ayeu.r 1.10'-
minale. (est 'histoire de la banque du MLISSI.SSIPI,

des assignats créés par la République francaise et
de toutes les tentatives analogues. .

Dans les cas que npous Venons c}e cfger, 01n
avait créé plus de signes qu’il n'y avait c.le valeurs
effectives, et les signes dex"raien.t 'nécessmremin; lsle
déprécier, jusqu'ace que Péquilibre se fut retabil.

— 38 —

Méme dans 'hypothése que les signes correspon-
draient a des valeurs réelles, mais restées jusqu’alors -
en dehors de la circulation, et ne pouvant se placer
que graduellement, par application de la loi qui
veut que toute circulation de signes soit basée sur
la circulation de valeurs échangées, surle marché,
il arriverait infailliblement qu’ils se déprécieraient
selon la disproportion plus ou moins grande exis-
tant entrel'offre et la demande.

Stuart-Mill a judicieusement fait observer, que
quand bien méme, selon la théorie de certains
auleurs, les assignatls, émis par la Convention, eus-
sent été réglés de facon que chaque billet put ex-
primer el lransmettre une quantité spéciale et
déterminée, de terre, la dépréciation n’aurait été
qu'amoindrie, ella déconfiture touten étant moins
considérable, n’en serait pasmoins arrivée.

Cest & peu prés la méme idée, réfutée par
Stuart-Mill, que MM. Cieszkowski et Proudhon ont

exposée d'une maniére plus générale, en proposant

une banque qui puisse taxer toutes les valeurs
réelles existantes dans un Etat, et leur donner un
signe représentatif, pour rendre plus facile et plus
commode linstrument des échanges. Car si la
théorie de Law négligeait précisément la premiére
des lois qui réglent la circulation, c¢'est-d-dire la
proportion entre linstrument d'échange et la
somme des besoins et efforts qui doivent étre
échangés, la théorie que nous venons d’examiner
néglige la lol qui concerne la différence et la
variété des marchés. Quand vous aurez donné
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un signe représentalifl d'une valeur effeclive, si
cette valeur n'est pas du tout demandée sur le
marché, le signe ne pourra pas procurer les satis-
factions dont on a besoin, amoins d’élre escomplé
a perle contre d'autres valeurs plus recherchées.
(est ainsi qu'on tombe toujours dans les incon-
vénients ordinaires de toute eirculation abondanle
des effets fiduciaires.

Expliquons-nous plus clairement. On ecrée par
exemple cent millions de billets hypothéqués surles
plus belles propriéiés de France; si celle somme
correspond exaclement aux achats de terrains qu’an
est habitué de faire dans une période de lemps pas
trop longue, les billets seront admisavec facililé dans
fa circulation, et leur seul effel sera de déprécier la
valeur des espéces monnayées. Mais en supposant
que le chiffre des achats soit limité & 50 millions, on
aura alors 50 millions de titres détournés de leur
destination. S'il y avait un capilal en véserve et que

I'achal des terrains présentil un bon emplot, la -

création d’'un nouvel intermédiaire des ¢changes,
aidant la circulation des capitaux, pourrait rendre
plus active la demande des terres et redoubler le
chiffre des achats. Dans ce cas les billets seraient
toujours acceptés & leur titre d’émission; mais
s'il n'y avail pas de capital en réserve, les 50 mil-
lions superflus devraient s'échanger avec perte,
si on voulait les réaliser pour satisfaire a des
besoins plus impérieux.

Dans cette hypothése, il est cerlain que, méme
vl pleine confiance dans la solidité des valeurs
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que représentent les signes de crédit, leur dé-
préciation serait toujours en rapport avec la
demande plus énergique des marchandises qu’on
voudrait obtenir en échange.

Cette loi, dont nous avons déja parlé plus haut
et qu'on pourrait appeler loi de proportionnalité
des valeurs aux besoins sociaux, s'impose méme
aux marchandises les plus généralement de-
mandées. ol

Il y a quelquefois dans les valeurs, méme les
plus précieuses, une impossibilité absolue a servir
aux échanges bien que leur valeur intrinséque ne
soil pas dépréciée.

Lorsque par exemple, Robinson Crusoé, dans
son ile déserte, disait en regardant le coffret de
diamants retrouvé dans le wvaisseau naufragé,
quil aurait désiré I'échanger contre quelques
graines d(:s chou, ce n'était pas parce que les dia-
'n:m,nts avalent perdu leur valeur intrinséque, mais
cesl parce quils ne pouvaient satisfaire a ses
besoins les plus pressants, qu'il les aurait volontiers
¢changés contre des choses de moins de prix mais
d'une utilité plus immédiate. 11 en arriverait de
meéme, 4 toul homme qui se trouverait dans une
situation pareille. Afin done d’obtenir que la cireu-
lation fiduciaire, appuyée méme sur des valeurs
tres-solides, puisse fonclionner réguliérement, il
faudrait qu'elles puissent étre toujours échangées
con Lw n'importe quelle espéce d’objet. Cest ce qu;
explique la véritable cause de la supériorité des
valeurs métalliques ; elle vient dela demande qu’on
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en a constamment faitesur le marchéinternational,
parce quelle estla seule marchandise d'un usage
universel. Du reste, elle aussi obéit aux lois de la
circulation, parce que, selon que les mélaux pré-
cieux sont plus ou moins recherchés, le prix varie,
méme indépendamment de 'abondance et de la
variété des autres marchandises.

La qualité caractéristique de tout instrument
d'échange ne consiste pas exclusivement dans sa
valeur réelle, mais dans son aptitude & pouvoir en
méme temps servir aux échanges en général el aux
échanges actuels. Cest cette qualité qui a peut-&tre
616 le moins considérée dans la monnaie. On a parlé
de sa solidité, de sa beauté, de sa divisibilité, de la
somme de travail effectif qu’elle représente; mais on
n’a pas remarqué que la monnaie est la seule mar-
chandise d'un usage universel, la seule qui se préte
plus facilement aux (ransports lointains el par
conséquent la seule qui puisse procurer immédia-
tement I'achat de toutes les autres el la satisfaction
de toutes sortes de besoins. Aussi longtemps u’on
pourrait maintenir en 6quilibre les échanges, le
crédit pourrail trés-bien se passer complétement de
la monnaie, mais puisque cet équilibre n'exisle pas,
le erédit doit nécessairement faire appel auxréserves
métalliques. La raison de ce [ait se trouve dans le
commerce international qui est fondé sur I'étalon
monétaire et qui est obligé de liquider a courte
échéance, fauted’une banque ecommune, qui puisse
escompter les effets internationaux.

Pour prévenir toute obscurité dans le dévelop-
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pement de cette théorie, commencons par I'analyse
y . 2 5
d'un fait, une crise commerciale par exemple. On
. N r 2 2
saitqu’en Angleterre les spéculations commerciales
sont poussées avec une hardiesse inouie. Un com-
mercant qui a du erédit peut faire des opérations
qui dépassent dix fois la valeur de son capital ef*
fectif. CG'est pour cela que la circulation se trouve
souvent augmentée dans des proporlions bien
supérieures aux besoins réels de la société. Cepen-
dant chaque commercant, soutenu comme il est
- o 2 * Y :
par le crédit, n’aurait i craindre que le mauvais
Tucces de ses spéculations, (qui pourraiententrainer

l’L - - - : - } -

& per te de son capital. Maispourtant il n’en est pas
ainsi. 5 un e ? i : |
i i commercant f;est engagé dans une
spéculation fructueuse, qu’il arrive dans lemarché
Imonelan‘e une oscillation qui ébranle le crédit des
ranques les 3 idérables, et

al 1 ; s plus considérables, et le commereant
21 e de tout secoursest obligé de déposer son bilan.
Supposons encore '

_Lpp fE%s ]LOI‘ e que ce malheureux commercant
arl acheté dix mille hectolitres de hlé en Australie
lequel est déja en route et doit arriv el :
il j2® 1t arriver & Londres

ans une semaine; que le blé arrive en effet & 16-
poque déterminée et qu’on réalise des hénéfices
considérables, avectant dechancesde suceés, il aura,
~ i ] ) g i : .
suffid'une oscillation sur le marché monétaire pour
consommer sa ruine. '

Comme o 701 g ;
) > on le voit par cetexemple, dans une erise
ommerciale on peut voir, & e¢dté d’opérations mal
concues, d’autres parfai i iné i
o i s parfaitement imaginées, et qui

échouent, faute d'un report suffisant pour conjurer
le danger, .
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On avoulu expliquer les crises commerciales par
Iimprudence des commercants qui entreprennent
des affaires disproportionnées aux ressources pécu-
niaires dont ils disposent. Certes, le commerce et la
spéculation effrénée en particulier, sont exposés
des chances ‘sans nombre; une pluie continuelle,
une sécheresse prolongée, un tremblement de terre,
|’assassinatd’un personnageimportant, un accident
quelconque, peutsuffire pour exercer sur les affaires
une influence considérable; en présence de tant de
dangers, on ne saurait jamais assez recommander
Pordre etla prudence dans les opérations commer-
ciales. Mais lorsqqu’on avoulu considérer les crises au
pointde vue économique,quel remédea--on proposé?

On a dit que les payemenls en especes étaient
les seuls qui soldaient définitivement les échanges,
el on a conseillé d’accroitre aulant que possible
les réserves monétaires et de proportionner le

chiffre des affaires & la quantité du numéraire -

disponible pour solder les différences. (Vest le sys-
téme qui a prévalu en France. En Angleterre,
lé méme systéme a triomphé; mais il y aeu des

" éerivains qui ont proposé I’aceroissemenl déssignes
de crédit, en proportion du mouvemenl des affaires
Au systéme francais, on peul reprocher qu’une ac-
cumulation surabondante de métaux précieux rend
Iinstrument des échanges trop cotiteux et paralyse
une somme considérable de travail, retardant en
conséquence le progrés économicue. D'un autre
coté, les théories de I'école de Birmingham onl été
démenties par 'expérience.

s B s

Dans ces contradictions, ot se trouve la vérité?
Selon les lois de la circulation que nous avons exa-

“minée, il ne suffit pas d’avoir des richesses pour les

faire servir d’instrument d’échange, mais il faut
encore que ces richesses soient demandées sur le
marché. '

Ilne suffit pas en conséquence, de créer des
signes des valeurs, lorsque I'état du commerce
extérieur demande des marchandises effectives pour
accomplir des échanges.

Si donc il y avait moyen de salisfaire a I'uni-
versalité des échanges autrement que par la mon-
naie, le probléme serait résolu et les contradic-
tions entre l'école métallique et les partisans de
la toule-puissance des banques seraient effacées.

La science économique vint au monde & une
époque ol les antagonismes nationaux étaient a
leur apogée; conséquemment les lois qu'elle a
posées ont un cachel éminemment national et
embrassent rarement les fails économiques dans
leur universalité. Ainsi, parle-t-on de banque et
de crédit, on se reporte, méme sans le vouloir,
aux institutions de son pays, et on ne considére
pas les phénoménes de crédit au point de vue
général. Cependant, l'importance qu'a de mnos
Jours acquise le commerce extérieur rend le mar-
ché international régulateur supréme des échan-
ges ; les tentatives failes dans U'intérieur de chacgue
Ktat pour étendre les opérations de crédit se trou-
vent toujours bornées & la néeessité de solder ses
comples a I'élranger d'une facon satisfaisante.
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Les théoriciens, cui croient & latoute-puissance

des banques, se (rouvent en face de ce fait iné- "

vitable que les billets de banque, au dela de la
frontiére, sont des morceaux de papier insigni-
fiants. Au contraire, si ces morceaux de papier
sont fondés sur une réserve métallique, ils pour-
ront alors se négocier méme a I'étranger, et perdre
ou gagner dans le change, selon les conditions du
marché monétaire, Cela arrive, parce que, entre
nations, il n’y a aucune solidarité de crédit. De
celte géne inévitable, il en découle deux inconvé-
nients : 1° que le crédit des nations les plus flo-
rissantes est nécessairement lié aux oscillations
du marché monétaire ; 2° que, sans un transport
effectif d’espéces, ces mémes oscillations sont une
cause perpétuelle d'agiotage. Si, au contraire, il
y avait des banques internationales, le crédit y
gagnerail d’antant plus en énergie el en régula-
rité que la circulation serait plus étendue. Alors

seulement, les banques pourraient suivre le mou--

vement des affaires, parce que l'engouement des
valeurs serait aussi restreint ue possible. Des
billets fondés sur des valeurs réelles étant recus
dans toute 'extension du marché, ils pourraient
trés-bien remplir le role de la monnaie, A la seule
condition de ne pas dépasser la somme effective
des valeurs échangées dans chaque pays. En
somme, la banque universelle est le seul moyen
pratique de réaliser la pensée de David Ricardo,
que la monnaie de papier est la plus parfaite de

toutes les monnaies, La banque universelle sup-
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pose, comme conditi(:n nécessaire, que le monde
entier soit civilisé, el nous en sommes encore bien
loin; mais, en altendant, la banque internatio-
nale serait un pas immense accompli dans le che-
min de lavenir.

Pour plus de clarté, résumons toules nos idées
en quelques mots. L'échange d'efforts et de be-
soin se fait d’abord soit avec le simple troe, soit
avee le erédil personnel ; il s’élargit, s’aceroit sur-
tout & laide de la monnaie. Les institutions de
crédit, laissant disponible une plus grande quan-
tité de numéraire, l'aceroissent davantage, et des
relations commerciales (rés-étendues relient tous
les peuples du monde. Si cette immense circula-
lion de valeurs pouvait reconnaitre un signe re-
présentatif commun autre que la monnaie, on
pourrail trés-bien se passer de celle-ci, et l'or et
Fargent deviendraient des marchandises comme
]es.bestiaux, les peaux, les blés et autres substances
q‘un,, C!l](’[([.llef(-)i& ont joué le role de monnaie.

L'organisation du erédit, ou pour mieux dire
sa plus grande exlension, n’est pas possible sans
la solidarité de tout le genre humain. Pour vy
parvenir, il faul travailler en bas et en haul de la
Pymmide sociale, d'un c6té, & élever les classes
';fﬂ‘{?r-iem’es de ehaque société en particulier, de
lautre & enlacer les nations avec des liens com-
TS ge dernier progrés n’est pas possible sans
le premier, ear la politique humanitaire doit étre
ﬂ‘\'sz tout une politique populaire, mais 'un sans
Fautre serait stérile ef ‘de courte durée,
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Dans le crédit comme dans toute autre chose,
on ne peut pas hater a volonté la marche du pro-
grés, el il faut stivre pas & pas le développement
économique. Il est impossible que, dans un pays
ou les échanges sont peu aclifs et le commerce
presque nul, on puisse introduire avec avantage
des institutions de erédit qui demandent un grand
mouvement d’affaires pour suffire aux frais con-
sidérables cu'elles nécessitent.

Dans un pays ot le mouvement des échanges
est trés-horné, si on posséde beaucoup de mélaux
précieux, le plus souvent, ils restent enfouis pen-
dant des générations; c'est la que la multiplication
des effets de erédit ne serait ni praticable, ni utile.

Le marchand napolitain, par exemple, qui va
dans une foire acheter du bélail, ne manque pas
d’argent, mais de séeurité. Il lui faut parfois tra-
verser des foréls infestées par les brigands, passer
la nuit dans des auberges mal famées, s'éxposer
en un mot a se voir a chaque instant dévalisé.

Dans des conditions semblables, le premier be-
soin de la circulation est de procurer aux com-
mercants un moyen st et facile pour transporter
leurs valeurs. Les cédules de la banque de Naples,
transmissibles par voie d'endossement et payables
seulement sur la signalure de gens bien connus.
sont le mieux adaplées aux besoins du commerce:

Nous citons cet exemple, qui coneerne un des
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plus beaux pays de I'Europe el qui n’a rien perdu
de son aclualité; mais, en généralisant le fait, on
y trouve une applicalion des lois de la circula-
tion qu’il est utile d’étudier.

Dans les pays ot le commerce est peuw déve-
loppé, plus les institutions de erédit seront pro-
portionnées a I'élat de civilisation du peuple, plus
elles seront profitables. S'il s'agit d'un pays o
régne peu de bonne foi el (.I.c'culi[izmce, bien que
la circulation des espoces mélalliques soit la plus
coliteuse, 1l ne faul pas s’efforcer de la supl')la..n'tel’
%n‘usquement au moyen de billets de banque, mais
it convient d'étudier les formes de erédit le mieux
en rapporl avee le mouvement actuel des échanges
el les habitudes de la populalion. Nous nous bor-
nons a parler des faits qui concernent particulié-
1-.emenL les institutions de crédit, mais Uaméliora-
tion ‘dcs‘ condi.tions écunbmiques d'un pays de-
mande 'emploi e beaucoup d’aulres moyens. 1l
nous importe seulement d’établiy ¢

! que le mécanisme
le plus perfeclionné, intr

‘ oduil dans le commerce
d'un peuple atlardé, ne prolilerait pas plus qu'un
beau rayon de soleil aux yeux d'un homme forcé
de garder des conserves.

Cela arrive parce que toute institution de crédit
upsorbe toujours une somme de travail el de ca-
pital qui, dans I'hypothése dont nous parlons, ne
.s'apporterait pas un bénéfice suffisant et se tr
rail délournée d’un emploi plus utile.

Quandon réfléchil, attentivement al’état Geonomi-
que de cerlaing peuples, on trouve que le mouve-

ouve-
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ment des échanges ne s'étend pas au dela d'un
cercle tros-borné. Il régne pourtant dans cette
sphére restreinte une certaine activité dans la pro-
duction el la consommation de quelques produits
indigénes, & moins toulefois que le peuple ne soit
enticrement barbéve. Les paysans des Calabres ef
des Abruzzes, par exemple, ne consomment ni
café, ni thé, ni sucre, ni poivre, ni aucune autre
denrée coloniale; mais dang la hutte la plus mi-
sérable, on brile chaque jour plus de bois qu'il
n'en faudrait pour suffire & la consommation
de vingt familles d’ouvriers de Paris ou de Lon-
dres. Dans d’autres endroits , une année de mau-
vaise récolte oblige & contracter des dettes qui
occasionnent parfois une vente de terres bien plus
considérable que celles qui ont lieu en moyenne
dans une province de France ou d’Angleterre. On
pourrait aussi citer quelques provinces de la Russie,
de la Turquie ou de quelquecontréedel Orient, oti la
consommation des produits du pays est trés-active et
le commeree international presque insignifiant. Ces
quelques exemples sont plus que suffisants pour
démontrer que moinsily a de commerce extérieur,
plus I'échange des denrées du pays esl considérable.
Dans cette hypothese, le commerce est presque
nul, les échanges ont lieu sur place, entre pro-
ducteurs, et une faible somme d’argent, passant de

mains en mains, sert & solder les différences.
Le désir d’accumuler des métaux précietix comme
objets de richesse existe toujours et pousse a ac-
quérir la plus grande cuantité d’espéces mon-
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nayées. Mais la valeur échangeable de la nionnaie
ne s’appréeie guére, et personne ne se trouve géné
par le manque de signes de crédit qui puissent la
représenter. La circulation des produits est d'une
simplicité extréme, en sorte que, de ce coté, 1l
n'y a rien a désirer, et pourtant la richesse n’aug-
mente pas, parce qu'il y a un fait qui détruit les
bénéfices de la simplicité de la circulation et qui
explique pourquol les richesses restent station-
naires. On consomme dune fagon imprévoyante
beaucoup de produits dont 'échange procurerait
beaucoup plus de jouissances et méme un excé-
dant qu’on pourrait épargner. Il y a un engoue-
ment des valeurs, parce que le marché est trop
restreint. Pour l'agrandir, il ne suffit certes pas
de créer une banque, mais il faut avant tout ou-
vrir des voies de communication, répandre I'in-
struction parmi le peuple, améliorer la législation
el garantir la sécurité publique.

Mais, pour faire contribuer avec succes i ce ré-
sultat les institutions de crédit, il faut toujours
se conformer aux habitudes suivies dans le pays
el trouver en conséquence les moyens opportuns
pour faciliter les échanges. .

On sait que les premiéres banques furent créées
soit pour garantir la bonne qualité des especes
monnayées, soit pour en favoriser la circulation
au moyen de mandats et virements fondés sur les
dépots effectifs, soit enfin pour faciliter les petits
préts sur gage. Ce ful sur ces différents principes
que s’éleverent les banques de Venise, de Génes,
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d’Amsterdam , ete., en sorle que GllELilL’U,‘.- bunqllu'
dul son origine aux circonslances spéciales du
commerce et de l'époque. - |
La base commune de ces 'pl'enuéres.banqm:'..-v.
fut le dépot effectif des especes n.]onclau'e:-;s Pl.mj
en fneciliter la cireulalion, qui était entr'uvue jus-
qualors par des difticultés et des \l’(:.‘{{LLl(?l'ls sans
nombre. Ainsi les premiéres manifestations d_u
crédit comme institution sociale 5111‘011; exclml’-—
vement fondées sur la garantie réelle, tandis
que, dans les relations entre particuliers , on
commence toujours par le crédit personnel. On
commenca par des banques de dépols , 1‘.){1.1'0!‘:‘.-
qu'elles sont mieux appropri¢es que loule aulre @

un Gtal Geonomique peu développé. Les hf_mlq-ues
de.dépols sont un degré nécessane p(mu‘ !il}}ll!l;l.(f‘:l
le mouvement des échanges, el cetle néeessilé 8 1m-
pose toujours, quand les (,‘Dll(l.LLl(JJ'l:-'. ({011111@11(;@.105
du pays sonl loul & fait rudm1(-\ntzm'(:..s'. La _pi.us
savante combinaison de erédit doit se briser «:un.h'(_a‘
cetle difficulté intrinséque, iorsqu'tlm ne veul pas
en tenir compte; nais l'orguni:’:aUOIE d’'une ba]‘v‘
que de dépol, éclairée et p{_ariecLlonnue .paJ’ lc p]l. O:l
ores de la science ¢conomique, peu_L se préter %
zes combinaisons beaucoup plus utiles que celles
essayées dans le passe. , e 3

Ce qui constitue la force d'une institution ¢ i
crédil, ¢est que son papier puisse élre recu dans
la circulation sans étre sujet a dépréciation, quelle"»‘
que soient d’ailleurs les oscillations .(._lu nmrcht:‘»
Lurﬁqu'on est habitué & une circulation exclusl”
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vemenl monétaire, le papier des banques de dépot
est le seul acceplé avec confiance, parce que le
porteur des titres sait qu’il est le propriétaire
d'une somme déterminée d'espéces. Dans la suite,
habitude lui fera accepler des billels des banques
de eirculation avec la méme confiance; mais, de
prime abord, I'homme n’accorde son erédil quaux
choses auxquelles il est habitué et lui sautant, pour
ainsi dire, aux yeux. Voila pourquoi, dans les re-
lations d'individu & individu, dans les sociélés pri-
mitives , on commence par le crédit personnel .
parce quon ne préte qu'a des personnes bien
connues el dont on peut surveiller sans cesse les
affaives. En effet, plus on va dans le pays on le
commerce est peu.développé, le numéraire rare et
les habitudes de la vie presque primitives, plus on
lrouve en usage le crédit personnel. Au conlraire,
on esl défiant envers les institutions sociales, parce
que le plus souvenl elles sont U'incarnation d'un
pouvoir en lulle avee les individus, et I'idée de la
solidarité sociale, @u point de vue économique, esl
lout a fait étrangére aux esprits. Les institutions
de crédit dans un Lel état social s’accommodant anx
lendances des individus, sont obligiées de se fonder
sur un gage réel autant que possible.

Cest 1a précisément le principe adopté par les
banques de dépot. Ces institutions furent organi-
sées en vue de besoins spéeiaux du commerce, et
furent établies par des associations de marchands :
leur crédit fut nanti par des réserves moné-
tamres, qui sonlla marchandise employée de préfé-

4



— 50 —

rence dans le commerce. Les pl‘Opl‘léLﬂIl‘t‘S [‘OIICIGI’S.

el les agriculteurs restérent étrangers a leur créa-
tion et ils en profitérent indirectement. Du rcs’te.,
Ja propriété fonciére et l'agncull.l_um, ‘enlacées
comme elles étaient par les liens féodaux, ne pou-
vaienl pas se préter a des combinaisons d_e crédit.
Mais, dans les pays ot cetle difficulté n’exisle pas,
on pourrait appliquer le systéme (lc‘—:g.i)&l)([Lles _de
dépot a la cireulation des lerres et des ])I.’Of.luﬂ;s
agricoles. Clest une idée qui a déja été 1“6&11580 en
partie avec linstitution du Crédit foncier , mais
d’une maniére trés-incompléte ; parce que le Crédit
foneier, comme il se trouve organisé aujourd’hui,
est un moyen pour faciliter aux propriétaires I'em-
prunt du capilal monétaire, et rien de plus. 7

Nous avons parlé tout & I'heure des pays ott 'on
contractait beaucoup de detles hypothécaires el olt
il y avait une vente considérable de Lem“eis. ()1‘j
simplifiant le régime hypothécaire el les lois qui
concernent l'expropriation des immeubles, des
banques locales de crédit foncier et agricole pour-
raient étre trés-utiles.

Nous avons dit que ce qui constitue la valeur de
la monnaie comme signe représentatif par excel-
lence, c’est la certitude qu’elle sera toujours accep-
tée en échange des objets donl on a besoin. On petft
apphiquer ce principe aux banques locales de erédit
foncier et agricole. Nous avons dit Jocules, car dans
les pays ol il y a peu de confiance publique et ot
I'esprit de spéculation est peu développé, on n'ac-
cepterait pas volontiers du papier garanti par des

Tnés en gage pour solder

—_
propriétés loinlaineset donl on ne peut pas apprécier
par soi-méme la véritable valeur. Des effets de
erédit qui représenteraient une valeur proportion-
née a la rente annuelle des terres et des produits
seraient acceplés dans la circulation aussi bien que
la’ monnaie, parce quils pourraient s'échanger
contre des objets formant la base de la consom-
mation et de 'emploi des capitaux disponibles.
Une banque qui émettrait des cédiles destinées
a la ecirculation locale, et fondées sur la somme
moyenne des propriélés fonciéres el des produits de
Fendroit qui se vendent durant une année, aur

ait
une réser

ve aussi solide que celle des lingots. Pour
faive des avances en argent aux particuliers, la
banque pourrait négocier des obligalions rembour-
sables & échéance, qui porteraient intérét et seraient
acceplées en payement des lerres et des produits
cI.m}nés o gage, lorsquion procéderasi, a la liqui-
d?l’LlOl].des dettes qui n’auraient pas 6t rembour-
stes. Les avantaces ef la stireté (qu'offrirait une

@]
atent un appat ireésis

telle sorte de placement sor
tible pour aftirer dans Ia circulation des capitaux

oisifs.

Adnsi, tout en donnant un essor
culation deg produits indigénes a
dit, on v atlirerait sans ce
O aceoutumerait leg espr

merciales, Tes ventes
de faire

nouveau & la eip-
U moyen du epé-
sse les capitaux oisifs et
its aux spéculationg com-
que la banque serait obligée
de temps & autrs deg terres et produits don-
les comptes, faciliterait la

C % g 3 A - . -
reation d'un héotel des ventes, mmshtution tout & fait
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inconnue dans les pays ol le mouvemenl ¢econo-
mique ne s'est guere fail sen tir. [l est presque su-
perflu d’ajouter que, dans ces pays, un hotel des
ventes serait unmoyen puissanl pour affranchir les
vendeurs nécessileux de la tyrannie du monopole.
Développant donclidée des banques de dépols, on
voil que, sous une apparence bien modesie, on
pourrait obtenir des résultats presque aussi prodi-
gieux que ceux effectuds par les banques de circu-
lation.

Nous avons parlé des difficultés qu’on peul ren-
contrer & émettre 100 millions de billets garantis
par les plus belles propriélés de France. Cela ar-
rive, parce que le Parisien possesseur d'un de ces
billets ne veut que de l'argent en échange, cerlain
que cet argenl peul lui procurer Lous les produits
dontil abesoin poursaconsommation. lIne voudrait
jamais se résigner & avoir contre son argenl une
petite propriété dans la Gascogne ou dans la Bre-
tagne, de sorte. que la valeur des terres devra tou-
jours se proportionner & la valeur de 'or ou de
Pargent, selon les fluctuations du marché.

Une guerre, un emprunt, la fondation d’une so-
c16té industrielle | et tant d’autres causes diverses
quil serait trop long d'énumérer et qui agissent
sur les grandes places de commerce peuvent ap-
porter d'une semaine a 'autre une différence con-
sidérable sur le cours des effets de crédit. Rien de¢
tout cela n'arrive dans le pays ot le mouvement
commercial esl presque inconnu; le laux de I'inté

rét. et le prix des salaires, v restent stationnaire®

%3

pendant de longues années. Toule spéculation un
peu hardie choque les habiludes du pays et y est
considérée comme une folie. Enfin, puisque les
dix-neuf vinglitmes de la consomimation sont
fournis par la production du pays, et que les capi-
laux ne se convertisseni pas en bons mexicains,
actions transallantiques, emprunt danubien ; mais
sonl employés & l'achat des terres et des mai-
sons longtemps convoitées, les erises violentes et les
changements instantanés de prix, sont des choses
inouies. Toul au plus des changements peuvent
avoir lieu lors d’une famine ou d’'événements poli-
tiques qui bouleversent de fond en comble I'état

social du pays.

En toul cas, les oscillations dans la circulation
ne sonl ni fréquentes ni considérables. Pourvu
quon ail la certitude de. pouvoir réaliser une
\‘.a,lmn' effective et déterminée contre les obligta-
tions de la Banque, que ce soit de 'argent ou :;ne
propriété foncicre, n'im[:u)'l.‘te; car him{ souvent on
préférerait méme les terres i la, monnaie.

Nous pouvons done conclure de 13, que dans les
pays ot le commerce esl peu clé\fel()l')i)é, mais ol
la production et la consommalion loecales sont
c"a.quililn‘ées, les banques de dépot dans toutes leurs
formes diverses, sont les institutions qui s’ad
ti"fntle mieux aux besoins de 'Etat et de |
uoi; el au dé\’BlO[)Pelllel]L des richesses.

Yous pouvons lirer de cette an
fue d'une application génér
dans le marché inter :

ap-
a civilisa~

alyse une remar-
ale, c'est-a-dire que si,
national, les échanges pou-

_—
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vaients'accompliravecrégularité, le erédit pourrait
se développer sur une trés-grande échelle. '

Avee le développement du commerce el 'acerois-
sement des affaires, les banques de dépol ne peu-
vent plus suffire au mouvement des échanges. Le
commerece extérieur introcduil souvent heaucoup de
marchandises qui ne peuveni pas élre échangées
a instant méme contre des produits nationaux.
De 1a la nécessité de tenir des comptes ouverts, de
multiplier I'usage des lettres de change el de les es-
compter pour réaliser des fonds el s’engager dans
des nouvelles affaires. Ces opéralions s’accomplis-
sent d’abord partie avee le secours des banques de
dépot et partie au moyen d'une cerlaine classe de
commercanls adonnés & ce qu'on appelle le com-
merce de banque.

Mais avec le progrés toujours croissant des af-
faires, ces moyens ne suffisent plus el la géne re-
commence. Enfin 'expérience démontre que le
plus souvent les valeurs échangées ne sont jamais
complétement soldées en numéraire, el la plus
grande partie reste toujours dans la circulation.
(est alors qu'on concoit I'idée d'une réserve elfec-
tive peu considérable pour payer les obligations
quivont étre définitivement liquidées, avec laquelle
on pourrait faire c¢irculer une quantité double ou
triple de signes fiduciaires qui facilitent I'échange
des valeursrestant dansla cirenlation. La confiance
que ces signes fiduciaires inspirent, leur con verlibl-
lité en monnaie métallique les fait accepter dans la
circulation comme argent comptant, (est ains!

(u'aux bangues cle dépot succedent les banques de
circulation. : :
On peut dire que la premiere idée des hanques
de eireulation vient du développement de la lettre |
de change. On sait qu'une lettre de change ou un
billet & ordre négociable par voie d'endossement ,
cireulant de main en main , répond aux besoins .de
la circulation de la méme maniére que la monnaie,
avee la seule différence que des signes fiduciaires
supposent toujours un payement définitif. Du reste,
il pourrait Lrés-bien arriver une sorte de eompen-
sation entre les billets & ovdre el les letires d.e
change. Mais on ne s'arréte pas 1a. Un marchand
qui a du erédit peul tirer une lettre de change sur
lui-méme el avee ce moyen fictif se procurer de
nouvelles valeurs. Il est vraique, dans ce cas, il ne
fail que signer une obligation ; mais du moment
que cel effet est escompté , il peul avoir des espéces.
En tout cas, puisque U'obligation signée par le ti-
reur est garantie aussi pour 'escompteur, elle ne
représente pas seulement le crédit du-lireur, mais
aussi celul de l'escompteur ou des endosseurs suc-
cossifs. (Vest ainsi qu'a 'aide d'une véritable soli-
darité personnelle on crée de nouvelles valeurs.
Veaiment , pour parler avee plus d’exactitude , on
pourrait dire gue ce ne sont pas des valeurs, mais
de simples fictions, parce que tous ces effets ne re-
posent, en dernier ressort, que sur des valeurs
réelles possédées par les personnes qui ont pris
part a l'association. Cela n'admet pas de doute;
mais ces mémes valeurs, sans @lve déplacées., ont’
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pu servir a remplir la fonetion de signe représen-

latif; elles ont rendu la circulation plus aclive et :

par conséquent la richesse plus profitable.

Nous avons déja fait remarquer que la facilité
donnée a la circulation par le moyen du erédit
finit par créer de nouveaux besoins el des satisfac—
tions nouvelles, parce qu'une circulation sans géne
facilite le travail et augmente par conséquent la
production. Seulement ce changement n’arrive pas
tout a coup, et on ne peut pas non plus le produire
a volonté en multipliant les signes en circulation.
[l faut done que le développement du papier de cré-
dit suive pas & pas 'amélioration économique sans
pouvoir toutefois la précéder.

Les banques de circulation avec les différents
comptoirs d’escompte, le clearing-house ol toutes les
diverses institutions qui en découlent sont arrivées
au plus haut degré de perfection en Angleterre et on{,
beaucoup contribué & la puissance éeonomique de
ce pays. En effet, les bancues de circulation son(
la forme la plus puissante de crédit réel (que
I'on pouvait imaginer dans I'état de notre civilisa—
tion, dominée comme elle I'est par 'égoisme indj-
viduel et national. Cependant I'Anglelerre , avee
loule sa puissance économicue, est une des nations
chez lesquelles la richesse se trouve répartie d'une
maniere trés-inégale. Il ne pouvail en arriver ay-
trement parce que la multiplicalion indéfinie des
signes représentatifs des valeurs pour entrepren-
dre des spéeulations qui ne répondent & ancun bhe_
soin réel du commerce , et qu'on crée ou exagére

-
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_ : i tieulier,
-arbitrairement en vue d'un bénéfice particulier,

fortifie le rnono‘pole du capital et Slll‘l.Ol]..L du Liap!tﬂ‘l
monétaire. Des sigmes représen tatifs qu sFm t ec%lan-
gés sur un marché aussi vaste que cel.m de 'An-
gleterre se (rouvent forcément don?més par Ia
monnaie , qui est le signe représentatif du marché
international en général. .

A ce propos. il nous faut relever une oplmoi]
qui ne nous semble pas pari’ai@ment e’xa.r‘tf.
On a dit que les échanges internationaux eLme:ﬂ
Presque exclusivement réglés au- moyen del{,ll—
lres de change, el de ce principe on a \‘rmj 1:
lirer celte conséquence que la monnaie n avai
Pas une influence bien grande sur le marché mn-
lernational el qu'elle en exercail davantage Sl.ll:
le commerce intérieur. Mais, dans le commercf\.
international la lettre de change ne représente ([l;i
ls simple troc des marchandises, (101.1L la lettre ( c
changen’est ni plus ni moins que la mmp‘l(’-} ‘Fa(:Ll_n)e:.
our I'étranger.
rs des changes
it étre

Lm‘squ'on va escompter une lettre p
il faug toujours tenir compte du cour: :
ntre le pays d’ot elle vient et celul ou P'”.(? r_,o v se
Payée. Q:tdncl le compte des marchandises m? i‘r»
balance pas et que le change n’esl; e gu _])(‘1 )
Cest loujours I'état du marché mo',"leml,w ql“. ‘i{ﬁ
& déterminer I'escompte des valeurs Gl,l"‘allgl,]-.‘ .‘
Leg nstilutions de erédil ne peuvenl en aucun l._‘,{l.h.
le rendre moins lourd, parce qu une hancgue qut
Youdrail l'essayer se verrail assiégée par une
Yuantite innom'i)mble de lettres de cha,ﬂz%“fa* et S”"_
erédit. serait épuigé en quelques jours. 11 faut dont

erl



gu'une banque baisse ou éléve le taux de es-
comple selon les oscillations du marché monétaire,
quelle que soit d’ailleurs la puissance de son cré-
dit. C’est une conséquence inévilable du fait que le
commerce entre les différents pays n’est jamais en
parfait équilibre; e pouvoir des banques n’allant
pas au delade la fronticre, il doit se régler sur les
especes métalliques.

Les oscillations deviennent encore plus fré-
quentes, parce que la multiplication des signes
représentatifs du crédit n’obéit pas au besoin effec-
tif de la circulation, mais au désir des gains per-
sonnels. Ce désir ne connait pas de limites, ot il
crée des valeurs artificielles dont la seule réalisa-
tion possible consiste dans les oscillations du map-
ché et dans un déplacement de richesses atissi inu-
tile quiinjuste et arbitraire. On (rouve argent
comme la limite supréme de ces mouvenments jn-
considérés, paree que l'argenl, comme la mar-
chandise la plus généralisée, se trouve demandé
plus que toute autre, et par conséquent moing
offert. Mais s'il n’y avait pas de métaux précieux,
le méme phénoméne se reproduirail nécessaire—
ment ])ou..r les aulres marchandises.

Tandis que chez les peuples ot le commerce st
peu développé, le crédit doit étre fondé avant tout
sur les produils du pays, alin d’activer autant gue
possible la circulation, dans les pays plus avancés
dans la civilisation, aprés avoir épuisé presque
toutes les combinaisons de erédit réel, on a vouli
I'étendre au moyen des assoeiations, nous voulong

parler des associations coopératives. Tl est‘wa.l
qu'elles aussi tendent au crédit réel, parce qu f}lleg
visenl loujours a se procurer des capilaflx; molans la
base, ou, si 'on veul bien nous passer |'expression,
les fonds des banques populaires, ce sont les hom-
mes eux-mémes. Des quotités insignifiantes, comme
70 ou 75 cenlimes par mois, peuvent former uné
somme considérable lorsqu'elies sont versées par
de nombreux assoeiés. Un pelil capital sans cesse’
renouvelé peut suffire & une quantité de. consom-
mation énorme. parce qu'un débit certain lw est
assuré d'avance. Gest ainsi qu’avec des sommes
insignifiantes on a crééen _Mle.l.nagnc L.‘les-banqu'es
populaires qui, d’apreés les calculs de M. Ijlo-rn, dis-
posent & présent d'un capital ‘de 90 mullions de
francs. Avec ce capital on a pu faire, dans le cours
d'une année, 270 millions d’avances. (est ainsi
que la Sociélé des Equ:imb/es Pionniers de Boc/zdalf,
(qui commenga ses -opérations en.*lS-i‘é aves q[}e =
(ues centaines de francs, disposail en 1865 d'un
capital de 4 million 390,000 francs. ' p:
Les institutions de crédit de toute espece con‘u 1--
buent immensément a la production {acile e.l.ala.
meilleure distribution des richesses, parce qu elles
simplifient I'échange de produits ’sup'm'ﬂus Ftrjllt.}'e
des produits plus utiles. Toute opération de urgdlt,
comme toute opération d’échange , suppose une

] 2 s i - =t ‘-\ u
-~ solidarilé el une association économique plus o

» sol, et
moins intime. Chacun croit travailler pour soi,
i p "es
cependant tous travaillent les uns pour les auLl'
s | A A = : 4 01]".
sans le savoir, et peut-étre méme sans le youloir,
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Dans les associations coopératives, au conlraire, on
s'aide parce qu'on le veul, el on rend I'entenle plus
raisonnée el plus intime.

Il'y a encore, entre les deux espéces de solidarité,
une différence quant a la garantie, qui, dans la
premiére hypothése, est Loujours fournie par les
produits. Lorsque Ie marchand fait escompler une
lettre de change, il donne en effel un (itre qqui, de
degré en degré, est appuyé sur une valeur effec-
tive et déterminée. Au contraire, dans les associa-
Lions coopératives, ce qui constitue la base du eré-
dit, c¢'est la garantie et la confiance personnelles.

Siles cenl ouvriers qui s’associent pour {ormer
une banque voulaient tous obtenir des emprunls
en méme lemps, le' but de I'association serail neé-
cessairement manqué. Le crédil des autres banques
est fondé sur la” quantité de réserves effectives
qu’elles possédent, et celui des banques populaires
sur I'assurance mutuelle des travailleurs. Quoique
chacun puisse devenir un- emprunteur, plus il y
aura d’associés, et plus la banque populaire sera
puissante ; landis que, dans les autres bancues,
c’est la quantité du capital en réserve qui fait leur
force. Il en est de méme dans les associalions coo-
pératives de consommation, car ce n’esl pas le ca-
pital qui sert de fonds de réserve qui en fail la
force, mais le capital trés-considérable des achals
Journaliers des associés, qui est assuré d'avance au
moyen d'un compromis entre les consommateurs.

Ce sont les mémes principes qui régissent les so-
eiétés coopératives de production. Lorsqu'on cultive

= =
St 'on forge des machines
du coton en Amérique el (u on lmgt_a de | lc Lo
S anleur américain et le tabri-
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rir sans avoir louché aucun héritage, I'obligation
contractée n’aura aucune valeur, Mais cela n’a rien

a faire avec le crédit personnel, au point de vue de-

la solidarité économique. Quant aux traces de cré-
dit personnel, et méme d’une coopération spontanée
et gratuite des individus, on les trouve seulement
dans les pays qui n’on pas encore été aiguisés par
la: routine commerciale. (Vest la peut-étre qu’on
trouve un échange de services, en vue de cetle solj-
darité instinetive de la, race humaine, qui remplace,
el quelquefois avee avan lage, les mécanismes com-
pliqués de la civilisation.

Arrétons-nous ici un instant pour contempler
notre marche, puisque nous avons main lenant tous
les éléments nécessaires pour résoudre le probléme.
L'argent est une marchandise privilégiée, parce
quil est I'étalon unique du marché international,
el c’est pour cela quil en est le régulateur su-
préme. La quantité du numéraire est done une
limite nécessaire pour toute opération de crédif qui
s'élend a I'étranger. L'équilibre des besoins et des
efforts constitue la loi supréme de la circulation.
Les institutions de erédit se trouvent done bornées,
d’un e6té, par I'infériorité des autres marchandises
vis-a-vis de la monnaie, et de I'autre par la somme
des efforts et des besoins acluels, qui, tout en élant
capables d’'un développen.le'nLpl‘ogressi [, obéit tou-
Jours & la loi d'un développement graduel.

Donner aux autres valeurs 3 peu prés la méme
puissance de représentation que la monnaie, équi-
librer autant que possible I'éehange des efforts et
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des besoins, voila le double bul (l‘ll ('.‘I"t,;.d!t. Le,cre(ti;l
fondé par I'esprit du gain a mu:lt.lpl.lel.lﬂ- 1'31311051??1'
tion des valeurs, autant qqu’il étail possiblede e Ellllll_?,
sans sortir du cercle restreint de I'égoisme 1.11d1\'71t
duel el national. Le crédit fondé sur. la SO]].dEll"l‘te
personnelle a engendré les ElSSOCiEl‘LIOH.S- coopera-
tives, dont I'action salulaire et I)1eniais:_1nte e
pmn-fa atteindre son but, pour I-a: meme 1*:11%:3011.1 ‘1:1”
empéche toules les aulres insti\‘tll-tm'n‘% r‘le‘ crefllli: 1e§
prendre un plus large essor. Cette llT]]ltt,,‘ p(.JLL. D'S
banques des Ftals comme pour ]?S ast“()(i?ci?la-
C(Jc)licil'-a.ti\“681 est le mancque c?e solidar: ‘L.‘] -
lionale. Déclarons toul de suile que {wu,h- n(, \-|; 5
lons pas toucher au probléme d? -1€L SOhdLa“t(? lgo(i:q
nationale au point de vue Pohthllw’li géllidarité

] 1 enl de L€
. LGI'I(IO_HS Pall;lce?l‘t gi\l’c(‘ll;’i;zﬂ;;l]])Ol‘tcm ["aulre dans
tﬁ(.!r,nmmlclllle‘_r ey “ésent, ce serait un progres
Pavenir; mais, pour le-1{311\7‘;611331]‘;;;“0“ desp.i nstru-
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St par exemple I'Anglelerre dépense annuelle-
ment 100 millions pour des achats de blé, et que,
par suite d'une mauvaise récolte, elle doive payer
150 millions la méme quantité de blé, si elle n'a
pas de eapitanx disponibles, il lui faudra conlracler
une sorte d’emprunt a I'étranger pour les 50 mil-
lions qui lui manquent: Pour cette somme, elle
donnera des leblres de change qui seront escomp-
lées & un laux plus ou moins élevé, selon le cours
deschanges. Supposons que ce soit la France quilui
ait fourni ce blé, et que celle-ci ail besoin de I'ar-
genl pour payer a son tour le blé qu'elle aurail
acheté en Russie pour ses départements du Midi ;
supposons que des nations aussi riches que la
France et I'Angleterre se trouvent avoir engagé
lous leurs capitaux immenses dans des entreprises
de loul genre, et quelles n"aient pas plus de 10 mil-
lions disponibles ; supposons de plus que le blé
achelé en Russie par la France doive nécessaire-
ment étre payé en espéces, parce que les paysans de-
la CGrimée ne consomment aucun produit francais ni
anglais, ilest évidenl que le blé étant indispensable,
il faut absolument distraire de quelque autre entre-
prise les capitaux nécessaires a l'achal du blé. Le
manque de capitaux dans une entreprise quel-
conque viendra faire échouer des altentes bien
fondées d'ailleurs. Il y aura chomage, et des mai-
sons considérables ne pourront satisfaire & leurs
engagements et se verront forcées de suspendre
les payements. Ce phénoméne se produira de pro-
che en proche, el un grand désastre commereial
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s'étendra & la fois sur deux des plus florissantes
nations de I'Europe. '

Maintenant, continuons [I’hypothése que nous
avonsposée. L’argent quelaFranceauraétéforeéede
verser 4 Odessa aura servi aux Russes pour payer
le prix des huiles, des vins el des oranges prove-
nantde la Gréce ou de I'ltalie. Ces deux pays, a leur
lour, devront s’en servir pour payer des marchan-
dises achetées en France ou en Angleterre. Cel ar-
genl, envoyé jusqu'en Crimée, est enfin destiné a
revenir a Londres et & Paris. Si les commissions de
la. Gréce et de I'Italie sur Paris et Londres eussen ¢
6té données en méme temps que 'achat du blé avait
lieu & Odessa, on aurait pu se procurer des lettres
d’échanges sur cette place sans y envoyer de I'ar-
gent. Cependant il a suffi de quelques jours et du
manque de quelques millions pour que la b’ou]e
de neige se soit changeée en a.\'ala.nch’e, et qu'une
oscillation passagére ait produit un desastrfz- %nca‘l—
culahle. Si, par une combinaison de C{‘BdlL on
avait pu différer les payements’ en ?slatices, cec-
payements n’auraient pas été necessau:t’as, el ])di-
tant, que de malheurs épargneés, que.c.! (?conmnu—_s
réalisées en méme temps que la facilité dans les
échanges se serait produile ! .

Il v aussi une autre hypothése qui peut pro=
duire des crises commerciales, et-c’est Iorjsque la -
civculation effrénée crée des valeurs qui n’ontl-
pas raison d’étre. Mais cette hypothé?.e o qui
semble différer de 'autre, dépend en j*(éallt.é de la

“méme cause. Ce'sont les oscillations contimxe}les de
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prix qui engendrent le monstre connu sous le nom
d'agiotage; or, la variation excessive des prix, a
part les causes naturelles qui peuvent influer sur
la quantité de la production, est causée principale-
ment par les entraves de la circulation. Sile mouve-
ment des échanges pouvait saccomplir avee plus
de facilité et de régularilé, l'agiotage diminuerait
en proportion. Qu'est-ce, en effel, qué Pagiolage,
“sinon la ‘spéeulation exercée sur la différence des
marchés, non pas dans le bul de les équilibrer,
mais en les exagérant toujours pour se procurer
des profits personnels ?

(est la un art spéeial qui constitue la tacticue-

des boursiers. Aujourd’hui on se bat & la Bourse
plus volontiers qu’en rase campagne, el pour ga-
gner de l'argent, toutes les ruses sont honnes.
D’une part, les anomalies de la circulation, avee
le cortége des crises commerciales, des spéeula-
tions effrénées, des ruines subiles, el la plaie des
emprunts publics de l'autre; ont fait grandir la
puissance et le monopole des banquiers.

Il est curieux d’observer (que plus on a multiplié
les banques et les institutions de crédit dans le but
de répandre et d’augmenter les moyens de richesse
au profit des petits capitalistes , et plus on a assu-
jetti le commerce et le crédil a Pinfluence des
grandes maisons de banque. G'est précisément ol
les institutions de crédit abondent qu'on trouve
I’aristocratie financiére plus puissante. Les insti-
(utions de crédit fondées sur la multiplication du
capital existant ne profitent qu’aux possesseurs de

capital, avec cette différence cependant que les pe-
lits capitaux ne pouvant lutter sur un pied d'éga-~
lité avec les gros capitaux, ils ne peuvent pas réa-
liser en proportion les mémes bénéfices. Si un
marchand posséde 10,000 francs, il lui sera difficile
de se procurer une sommedouble ou triple de mar-
chandises au moyen du crédit; mais si, au con-
traire, il en posséde 100,000, il pourra les décupler
aisément el ainsi de suite.

Cela arrive, parce que les nécessités du com-
merce en gros néeessilent souvent de grandes
avances de marchandises pour prévenir les en-
gouemenls dans la fabrication. Le fabricant
qui a une petite quantité de produits a placer,
he se soucie guére de les débiter avec trop de
précipitalion. Le grand fabricant, au contraire,
ayant des frais généraux immenses, doit quelque-
fois travailler méme a perte. Il est obligé de débiter
(quand méme pour ne pas arréter la fabrication, car
sans cela il marcherait & une ruine certaine.

C'est un fait généralement reconnu, et 1l est su-
perflu d'y insister davantage.

Ouvrez tel livre d’économie politique qu'il vous
plaira, et voyez quels sont les conseills que vous y
lrouverez concernant les crises commerciales. On
Y lrouvera d’'abord la 1’6001111_11andati0n d’étre pru-
dent et circonspect, ¢ esl-a-dire de lenir compte, au-
tant que possible, des besoins réels de la circula-
Lion, Jusque-la rien de plus juste; mais on verra
bientot suivre la recommandation d’avoir toujours
A sa disposition une quantité considérable de numé-



— h8 —

sl venail jamais |
a se produire. Une réserve considérable de
méraire n’est autre chose que du (ravail inutile,

raire pour faire tace au danger,

nu-

des jouissances retirées (lu bien-élre social et au-
tant de dépenses failes en pure perte. L’argent est
done le pivol sur lequel ‘on fait tourner tout [e
mouvement commercial. Ainsi . aprées deux siéeles
de progrés, le principe de |'éeole mercantile que
l'argent est la véritable richesse, se retrouve en
honneur plus que Jamais. IVautres théoriciens plus
hardis el dont nous avons déja parlé, se montrent
convaineus qu'on pourrait éviter les désastres en
augmentant I'émission des billets de banque sui-
“vant le mouvement des affaires ef sans la limiter en
proportion des réserves métalliques.

Cetle fausse opinion a pu se produire avec une
cerlaime apparence de vérité | parce qu'il est arrivé
a certains pays de s'enrichir malgré le cours foree
des billets de banque et |a quantilé énorme de pa-
pler-monnaie qui encombrait la circulation.

L’Angleterre, parexemple, s'estenrichie pendant
les guerres de la Hépubliqueet de I Empire Mrancais,
etelle put soulenir la circulation de papier incon-
\@l‘tible])elldallt un quart de sicele. Mais on n’g, pas
véfléchique cela fut possible parce quacetle époque
le commerce de I'Angleterre avee le continen L était
Presque nul. Les Anglais, pour se dédommager,
étendirent énormément leur commerce colonial,
pour lequel ils n’avaient pas besoin de monnaie mé-
tallique
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tal. Les fabriques anglaises furent lout aussi oc-
cupées quauparavanl, landis que la suppression
presque lolale des importations favorisa I'épargne
el le progrés de I'industrie nationale. ot

Dans les temps modernes le travail a acquis une
telle puissance de production que I'épargne peul
opérer des miracles inouis, lorsqu’on peut épa.l‘g-.m?r
sans arréter 'essor de I'industrie. Ce fut précisé-
menl ce qui se passa en Angleterre au commence-
ment du siécle. Durant la guerre et le blocus con-
linental , le commerce maritime lomba exclusive-
menl entre les mains des Anglais, el ils eurent un
Marché immense déliveé de toute concurrence
“trangeére. La monnaie, ce régulateur de la b{.‘tlance
des éc_.hamg‘es imlernalionaux, n'eul que tres-peu
d'influence sur le commerce anglais dans un mo-
ment ou le commerce international étail presque
nul, ;

Du reste, personne n'a calculé combien I'Angle-
lerre se serail enrichie davantage sans 'Ies en-
Prunts, les guerres et le cours foreé dupapier-mon-
Naie. :

Cet exemple confirme que ['(—?11‘1115&fi011 des billetls
de banque se Lrouve loujours ll]l]l{;(’.e par !& qu(tm?
tite disponible des réserves mdétalliques , a ]1].(21\11‘5.
que les échanges internationaux ne solenl trés-
bornés el n’exercent ¢u’une- faible 1]][1118]‘[0(-3 sur la
circulation du pays. : e

Apreés tout, les faits que nous ve_nons de citer ap-
Partiennent & des époques exceptionnelles etﬂ sup-
Posent tot ou tard le retour a I'état normal. Sur de
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telles bases il est impossible d'établir des prin-

cipes réglant la circulation dans Uélal normal
lui-méme.

Les théoriciens de I'école de Birmingham, qui ne
voudraient pas voir la eréation des valeurs fidu-
claires limitée par la quantité des réserves métalli-
ques, ne peuvent méme pas tenter de justifier leur
théorie sur l'appui de quelques fails  extraor-

dinaires. Ce qu’il y a de vrai dans leur théorie, ¢’esl -

que la circulation des valeurs ne pourra pas
avoir toule I'élasticilé nécessaire pour se plier aux
exigences des affaires, jusqu’a ce (que 'étalon moné_
taire soit le régulateur supréme du marché.

De cetle analyse il résulte que les théories op-
posées des écrivains qui se préoccupent seulement,
de I'élasticité de la circulalion, et des autres (ui
veulenl avant lout sauvegarder sa régularilé, ré-
pondent a deux exigences Lrés-légitimes mais exclu.
sives. Un doil chercher la conciliation de ce différend
dans une formule et dans un fait supérieur, qui
puissent harmoniser Uantinomie; le fait, ¢’est préci-

sément l'unification du marché au moyen d'une
banqueinternationale. Le moyen le plusefficace pour

y parvenir, c¢'est d’établir enlre les institulions de
crédit des différents pays une enlente commune
pour éiendre leurs opérations et sé soutenir réci-
proquement.

Avec l'unification du erédit, la eirculation des
valeurs serail exposée a.moins dogeillations, et il
faudrait moins d’argent pour solder les différences.
D'aulre pari, le peu de différence el le peu de
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variation des prix pourtont détruire la cause meme

e Pagiotage. st
Raisoiinant sur ces données, nous croyon 1-116
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tiplicité des marchés et la différence enlre le prix
de revient et le prix devente. Si, en effet, le sucre
et le café que I'ouvrier achéte chez I'épicier ne lui
coutent que les fraisde production, augmentés du
prix de transport et du salaire de I'épicier, -les
sociétés de consommation n’auraient pas raison
d’exister. Si le travail de ouvrier était vendu sur
le marché, a des conditions équitables, ¢’est-a-dire,
s'll était évalué en proportion de la quantité de
subsistances que l'ouvrier pourrait tirer de son
travail, ayant égard a I'état de la produclion en
général, il n’y aurait pas besoin des sociélés de
production. Enfin, s'il s'établissait un équilibre
dans les échanges, on tiacherait d’uliliser loute
force productive pour le bien-étre général, el le
crédit mutuel ne serail plus nécessaire pour ame-
ner un changement profond et bienfaisant dans
Fordre économique.

Toutes les instilutions de erédit et les associations
existantes se ressentent du caractére industriel
de notre époque et sont appelées a se modifier en
conséquence. '

Loin de nous les réves d’'une organisation éco-
nomique fondée sur I'égalité des conditions sociales.
Ce serait croire & I'immobilité du genre humain,
car lant qu’il y aura des progrésil y aura des avanl-
coureurs el des attardés. Mais une transformation
dans l'état économique des peuples européens se
prépare et se prononece tous les jours davantage
Jusqu'a présent le mouvemen( a été exploité et
dirigé par les grandes organisations gouverne-
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meuntales el linanciéres. Mais le-jour approche ot
I'aceroissement merveilleux des richesses, 'd}"l au
progrés de I'industrie, au lieu de ser\-'iréLfabn"quer
de nouveaux engins de guerre, ou a assom:n* la
convoitise des agioteurs, retombera au profit de
'utilité générale.

En attendant, il est sage de profiter de tous les
éléments de prospérité qu'on peut recueillir d'fm‘s
I'état social actuel, en cherchant a les faire servir a
I'utilité générale autant que possible.

Sans esprit de prévention, il faut accepter la so-
ciété telle qu'elle est; il faut tour a tour, de1t1z'mdel.'
a-la patience et au génie les moyens de | an“lehore-r,
mais, avant toul; il faut diriger le progres social
vers un but pratique. Or, il nous semble quelyaten-
dance la plus marquée de notre c.é[.)o'que H(?IL d UbLLJ.F
nir, par tous les moyens, la facilité des ec‘:l’lﬂ.’nges.
Bt dans cette tendance instinetive, -la SOC,IGte mo-
derne ne se trompe pas, car lalibert{". des echan‘g?s
signifie le triomphe définitif du travail sur le privi-
lége.

)
Déja on travaille a jeter les bases de | ' :
: au développe-

1 fait si

unification

monétaire, ce qui profitera beaucoup au ¢
) o it
ment du erédit, et tout fait esperer (qut

heureux pour les destinées futures de la civilisalion
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dérablement le commerce extérieur comiie une
regle infaillible; miais daprés les derniers progres
de I'industrieet les nouveaux tiaités internationatix
il serant facile de la démeniir.

Pour ameéliorer les conditions économiques d'uil
pays, aujourd hui, il faut, svanl tout, se préoceuper
de I'état du commerce extérieur, cair la production,
et peut=étre davantage la répartition des richesses
sont réglées par la balance des éehanges interna-
tionaux. '

Plus la division du travail multiplie la production

et plus on a besoin de débouchés et d’achats de ma- -

tieres preniieres a I'élranger. Pour remplir des
opérations de commerce si compliquées; il faul
une classe nombietse dintermédiaires. Paitii

ces agents, les banquiers qui disposent de la

marchandise privilégiée jouenl le premier role.
Ui banquier qui peut disposer de beaucotip de
capitaux et établir des comptoirs dans plusieurs
Etats, avee le libre transport de ses effets et de sis
valeursde I'un a l'aulre, représente une force iiitei-
nationale parfois plus puissante que celle d'uti gou-
vernement: Quiconque a de Vargent peut I'inipor-
ter et 'exporter i volonté, tandis que daiis plusieurs
Etats, il y a foreée propriétés foriciéres inaliénablas,
el avec toute certitude on peul affirmer qtie la moi-
tié au moiiis des terres, eni Burope, se trouvent hors
du commerce. L'argentest le capital par excelleiice,
parce gue c¢'esl le seul qui peut partout cireuler, et
la différence des marehés lui fournit des sourdes
certaines de profit de-préférence & toul diitre.
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En dehors de ses frontidres, chague Etat perd
son influence. Au contrairve, une grande maison de
hanque est cosmapolite; voila pourquol on peut
diresans crainte d’exagérer : quelapuissance o=
nationale qui a fait tour a tour la Spflendeull‘ de la
papaulé au moyen age et des Etats jpréponcléra,nts,
jusqu'au commencement de notre siccle, est passée
aujourd’hui entre les miains des banquiers, et la
fnance est la véritable royauté de I'époque. Le droit
privé, beaucoup plus développé que le droit pblic,
garantit le respect de la personne et de la propriété
de chaque particulier, tandis quil ny ot O g%
rantie efficace pour le droit des [tats et des nalions
stuns lar force des baionneltes, Qu'il nous soit Pe]‘_
tiis de remarquer, a ce propos, que les-_ relations
eulre I'économie politique et le droit, le droit in'tel'f
national surtout, ont été peu étudiées el pourraient
j'.UL'l'l'lﬁl' a.llli)le SL’lj(-}[} A un ouviage foirt intéressaiit
el trés—insiructif. Le plan (ue nous nous so?n'mes
racé ne nous permel pas ‘d’entamer ce s‘uje’tj .il
nous sulfit de constater que la djfférellCP: e lggls—
lations, surtoul vis-a=vis de la Plxoplliét_é f‘o\nc.ltu"ta,
sont une des causes qui contribuent le plusa it
Préciation des autres valeurs patr vapport & lamon=
haie mélallique.

; % R, 70 _“‘w A
Les conditions sociales ¢'aindliorerit, mais en

i SR LA s
Comparaison” de la puissance que les difficultés de

la civculation et les oscillations des ni__étl’ché‘é{ dori-
ent aux banquiers, la distribution des 1mhessus
“stloujours délournée deson cour's nattrel. Lfi. pars
te du travail n'est pas pioportionnee & celle du ca-
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pital, et le travail lui-méme recoit une fausse direc-
tion, car il ne suil pas la loi des besoins plus ur-
genls a satisfaire, mais des profits plus considéra-
bles a réaliser.

[1 ne suffit pas de dire que le libre échange tend
a unifier le marché, quand-cette liberté d’échange
ne peut profiter qu’a quelques personnes privigiées.

Ce résultat était inévitable, parce que, en élar-
gissant lemarché, sans faciliter el metlre alaportée
de tous les travailleurs les instruments d’échange,
la valeur monélaire domineplus que jamaislecours
des autres marchandises.

La richesse desbanquiers, quisont les possesseurs
les plus considérables du capital monétaire, aug-
mente dans une proportion toujours plus grande
que 'aisance des autres individus. Avec les asso-
ciations de erédit fondées sur la possession du ca-
pital monétaire, pour réaliser des profits prélevés
sur I'emploi du travail, ou sur I'avilissement des
autres valeurs, on ne fera que rendre la dispropor-
tion plus sensible.

On nuira tout au plus aux petits capitalistes,
mais on ne fera que profiter aux intéréts des
grands rois du commerce. La deslruction des pe-
tits commercants nefera que rendre plusn éeessaire
I'organisation des grandes maisons de commerce,
et par conséquent la puissance du capital se sub-
stituera partoutau travail individuel. Ainsi, deplus
en plus la division du travail dirigée par la spécu-
lation, prendra la place de, la division du travail
fondée sur la nature méme des choses.

Les véritables progrés économiques d une nation
consistent, sans doule, dans la plus grande quan-
tité de produils quelle est a méme d'échanger, et
dans la plus grande quantité des jouissances qu’elle
peut se procurer sans négliger I'épargne.

Rien de plus exacl que la remarque des écono-
mistes, que ce sont les progrés de la production, et
non pas ['abondance de mélaux précieux qui consti-
tuent la véritable richesse d'un pays.

Le commerce se fait précisément entre produits
et produits, mais il peut bien arriver que I'équiva-
lent d'une marchandise qui a été exportée aujour-
d’hui, ne soit importé que dans six ou huit Mois ;
ou il peularriver qu'au lieu d'importer du pays au-
quel on a vendu, on ail besoin d'importer des pays
lout a fait différents.

Pour éviter desolderles comptes achaqueinstant,
el d’avoir une grande q uantité de numéraire dispo-
nible, les commercants emploient des lettres de
(rés-rarement sonl compensées entre

{_3hangr—*, qui
tre

les premiers contractants. Le plus souvent, lalet
your fonctionner, doit élre escomplée,

d'échange, |
loi cdlu cours acluel des valeurs mo-

el subir la double
nélaires el du bon plaisir du bhangquier qui se-trouve
avoir des fondsdisponibles dans plusieurs pays.

nients sont peu sensibles dans les
and nombre

Les inconveé
grandes places de commerce ou le gr ;
des intéréts et des opérations qui se croisent rend
plus faciles les compensations et le taux de l'es-
compte trés-modérd. Au contraire, ils sont trés-

sensibles (lans les places de peu d'importance, ou
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quelques hanquiers se partagent exelusivement
I'escompte des valeursin lernationales. Deplus, I'iso-
lementdanslequel sont laissées ces places d’un ordre
inférieur, permel plus facilement aux bancuiers des
grands centres qui sont bien renseignés, de régler
leurs opérations sur des données inconnues a tous
les autres, etde faire des achats qui peuvent changer
brusquement la situation du marché en général.

Enfin des banquiers disposant d'un pelit capital
qui ont envie d’étendre leurs opérations se prétent
avec facilité a escompter des letires de change fic-
tives ; ce qui est une des causes les plusimmédiates
des spéculations folles et des crises commerciales.
Ainsile eommerce de barique devientle levier o plus
puissant de Pagiotage, et je dirai méme (que sans
Pagiotage il ne pourrait pas exister.

Dans les grands centres en bien des cas, le role
des banquiers est tout a fait matile, et il arrive
souvent que landis qu’on entre par une porte de
la maison de banque pour escompter une lettre de

change tirée de Vienne sur Paris, il est entré de -

I'autre porte un Autrichien qui est venu deman-
der une lettre sur Vienne. Le banquier dans ce
cas agit comme simple commissionnaire el recoit
deux primes en méme femps, n’ayant pas tiré
un éeu de son coffre-fort. Une quantité considé-
rable de richesses est ainsi détournée de sa pente
naturelle et va enrichir le commerce de banque.

Pour simplifier ce méecanisme compliqué, le
systéme de compensation introduit en Angleterre
pour solder les comptes de négociants et connu
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sous le nom, de dém'my-/wuse- est un [)I‘t‘Céflel}'t
utile & étudier. Les commis des différentes mnat
sons échangent les (railes des maisons 1*esp,ec1;1ves
en trés-peu de temps, et avee une somme d’'argent
insighiﬁante on aequitte des.créances, (1.01.“» le
total s’éléve quelquefois A des eentaines de millions.
En généralisant Pinstitution des clearing-house sur
le continent, on pourrait créer des clem‘?'{?ﬂ"ho“se
internationaux qui faciliteraient les échanges avee
les pays étrangers, sans avoir besoin de recourir
A tout moment & Iintervention des banquiers. 'Les
différents porleurs de letires de chang:e seraient
Mis en présence sans aucun ilm?rn‘lédimre.

La publicité y gagnerait aussi et les .0‘01}1‘5 des
Bhanges se régleraient avee plus de fa.ctlhl;tf‘- eL.de
régularité. Cependant la clearing-house S_em'lt _})'1en
peu de chose ; celle institution pourrait faciliter
la circulation de lettres de change, mais les re-
Ports seraient impossibles et par conséquent on
he pourrail pas escompter les lettres & 10’“8'ue
€chéance ni celles qui ne trouveraient pas d’ache-
leurs pour le moment. Ce serait toujouP,S .1.111. pt1‘e—
Mier pas; mais pour 01°g’a,ﬂiselj le. Gred.l[,’]nl-tllf:
National d’une facon plus étendue 1l faudrait élabln

deg banques internationales.

v

(Pest un principe incontestable dans toute com-
hillaison de crédit personnel que deux personnes
- / , ]—

associées valent mieux qu’une seule, et toute con
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binaison de crédil réel repose sur l'axiome que plus
la valeur du gage est considérable plus on inspire
de confiance.

Appliquant ces prineipes au crédit des ban-
ques, il est évidenl qu'une banque fondée par le
concours de plusieurs nations serait plus puis-
sanle (qu’une banque fondée sur le crédit de chacune
(elles en particulier. §'il existail une banque qui
pui émeltre des billels recus en France el en An-
gleterre, elle serail plus puissanle que celles de
ces deux nations isolées. Mais comment organiser
une banque internationale ? _

Jusqu'a présent les grandes institutions de ban-
(que reposent loujours sur une garantie implicile
(que leur donne la surveillance "de I'Etat avee le-
quel elles sonl en rapporls plus ou moins intimes.
Sans discuter ici le principe de la liberté des ban-
ques, il est évidentl que la Banque de France el
d’Angleterre el presque toules les institutions de
crédit plus considérables partagent en quelque
maniére le crédit de I'Etal auquel elles appartien-
nent. L’émission des billets de banque dans les
divers Etats de I'Europe est soumise al'approbation
gouverncmenLale; de sorle que pour fonder une
banque internationale, on doil avant lout compler
sur le consentement préalable des gouverne-
ments.

La premiére difficulté a surmonter serait done
d'en faire accepter I'idée par quelques gouverne-
ments, parce que sans leur concours bienveillant il
ne serail pas possible d’organiser des institutions

o Bl

de crédit d'une portée si vaste. Il ne fautl pas se
faire illusion sur la gravité d'une telle difficulté,
parce que, outre le mauvais vouloir de l’espr'it’l'ou-
tinier qui domine dans les administrations des Etats
et fait repousser bien volontiers toute espece d'in-
novation, dans ce cas, on aurait encore a vainere
les oppositions trés-vives que les représentants des
anciennes anlipathies nationales ne manquel‘aicnl.
pas de soulever: Pourécarter cet obstacle d’un ordre
tout a fait moral, il faudrait que des hommes compé-
tents, inspirés par 'amour du hien et du progres,
qui jouissent d’une grande autorité dans les ques-
tions ¢économiques, puissent donner une impulsion
\"ig‘om‘cuse aux esprits dans cetle voie. Contre une
difficulté de telle sorte, tout argument est inutile,
et il nousa suffi de Iavoir constatée ; mais il faut
espérer que des efforts persévérants pourront en
l—l'ic_unplw'r, comme on a triomphé de Lant d’autres
entraves qui jadis séparaient les peuples.

Rien de plus facile au contraire que (le se pro-

. Curer les capitaux pour constituer le fonds de mise

de la Banque internationale. Le meilleur systé,me
serait de fonder la Banque internationale par I'as-
seciation des banques des différents Etats, et les
fonds de mise qui du reste devraient étre peu con-
sidérables seraient fournis par les banques asso-
Cides. Les Banques associées & lear tour pourraient
S'indemniser du capital versé par ’émission d'une
Nouvelle série d’actions.

Les rapports trés-intimes qui lient les banques

des principaux Itats ' Burope avee les gouverne-
6
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ments respectifs ne seraient pas un obstacle pour
Porganisation de la Banque internationale.

La surveillance officielle qui est une garantie
pour les esprits timides et en méme lemps un
contrdle bienfaisant, . pourrait s’étendre a une
banque internationale, en 'la confiant & une con-
mission nommée par les différents gouvernements.

Nous avons choisi cette combinaison parce
qu’elle nous semble la plus facile, et elle présente
les deux grands avanlages d’assurer & la Banque
internationale une base trés-solide et d’en faire un
mécanisme d'échange peu coliteux, qui en bien
des cas pourrait fonclionner gratuitement. Mais
rien n’empéche qu’en atlendant qu’une telle combi-
naison se réalise on ne puisse fonder une ban-
que internationale avec des capitaux privés. Celte
banque aussi pourrait établir des siéges en plu-
sieurs Etats, et elle pourrait apeu prés accomplir
les mémes opérations dont nous allons parler
dans la suite. Seulement, puisqu’elle colterait
plus de frais d'entretien, et, pour s’indemniser,
devrait procurer des bénéfices aux capiﬂLaurx enga-
oés, elle ne pourrait pas fonctionner avee la méme
facilité et rendre autant de services au commerce
quune banque qui serait I'émanation des plus
puissants établissements de erédit.

Examinons a présent quelles pourraient étre les
opérations d’une banque internationale et qui de-
meurent interdites aux banques particuliéres.

On sait que les banques actuelles escomptent
les lettres de change tirées pour lintérieur du
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pays, aussi bien que celles destinées au commerce
extérieur. Tout dépend de la confiance que peut
inspirer la signature du commercant. Mais- il- est
facile d’apercevoir qu’il y a une limite frappant
de mort le erédit en France ou en Angleterre; ou
dans tout autre pays, el qui n’existerail pas pour
les bancues internationales. Lorsque la Banque
d’Ang‘leterre fait des escomptes pour secourir le
commerce de son p‘cly;s, elle doit pmportionnel‘
ses opérations aux réserves métalliques dont elle
dispose et aux besoins de la circulation en Angle-
terre. Une banque qui pourrait émettre des billets
pour la France, I'Angleterre et 1’Allemagne pour-
rait compter sur les réserves métalliques de ces
pays réunis, et il serait presque impossible que;
dans (ous ces différents pays, les conditions du
commerce fussent également désastreuses. Ce se-
rail une assurance mutuelle, qui empécherait
méme les désastres de se produire. En outre; plus
on des effets de crédit étend son cercle
et gagne en liberté, et moins il'y a besoin de 1jé—
Serves métalliques, parce que. plus IGS.pPOdHItS
Peuvent étre échangés directement contre Fl’atl'trt?'s
Produits, moins la réserve monétaire devient neé-
Cessaire. Enfin, plus les produits d'un pays pour-
ront arriver directement aux consommateurs d’'un
Autre pays, moins il y aura d'e
leurs of de criges commerciales; et, par
(uent, moins il'y aura d’accidents imprévus pour
déprécier les billets.

Que le cercle vienne & s'étendre jusqu’a

la, cirenlati

ngouement de va-
consé-

em-
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brasser tout le mouvement conunercial, et le pa-
pler-monnaie pourra étre tout aussj bon que I'or et
I'argent, parce qu'il ne serait fondé nj sur la con-
fiance que peut inspirer un gouvernement, ni sur
la réalisation d’hypothéses incertaines, mais bien
sur I'échange effectif et réel des marchandises. La

‘banque internationale pourrail donc escompter
beaucoup plus d’effets de crédil, en proportion de
son capital effectif, que toule auntre banque de
crédit. D'autre part, ses billets, recus dans plu-
sieurs pays, seraient autan( de letires de change,
ce qui diminuerait considérablement e transport
effectif des espéces mélalliques. Comme on le voit.
le role de la banque internationale serait (rés-
important, et différe beaucoup de celui des autres
banques.

Cependant, il ne faut pas se dissimuler que le
véritable coté pratique de la (uestion consiste a
déterminer comment une: banque internationale
pourrait limiter sa sphére d’action pour ménager
les habitudes et les intéréts existants, el commenl
la transformation qui se produirait tot ou (ard
dans les autres institutions de crédit pourrait
s'accompliv sans secousse violente. Pour résoudre
celte difficulté, on pourrait, au commencement,
limiter les opérations de la banque internationale
a recevoir le dépot des espéces et a émellre des
billets internationaux qui seraient acceptés et
payes ;

: internationale, pour s'acquitter
B\ ) = : S
wrs la banque qui aurait payeé ges
| -

billets au porteur, pourrait acheter des lettres de
change pour le pays (ui se lrouverait créancier,
et, lorsque ce moyen ne serait pas praticable, elle
pourrait rembourser la banque qui aurait fait
avance avec I'envoi des espéces métalliques.

Il est évident qu’avec des opérations semblables il
0’y aurait rien a craindre pour le crédit de la
banque internationale; mais on peut justement
faire observer qu’il ne vaut pas la peine de batir
un échafaudage si grandiose pour obtenir des ré-
sultats si mesquins. On dira que le erédit d’une
telle banque sera toujours fondé sur la quantité
d’espéces monnayées, et elle ne pourra pas se
préter aux exigences du commerce. Cependant il
N'en esl pas ainsi, et, pour peu qu’on veuillt-a exa-
miner avec quelque attention le fait bien simple
de la création des billels internationaux, il sera
facile de se convainere du contraire. H

Avec l'argent qui entre dans le:q coffres de la
banquo, a I'émission de chaque billet, on. pour-
rait acheter des lettres de change pour 11?dem-
hiser les banques qui doivent payer les ‘bllletS-
Cet achat de lettres de change, avec de l'ar-g’ex.at
qui n’aurait rien cotité, équivaudrait a u’n :ver'l—
table escompte, procurant une source de bénéfices
pour la banque et un grand soulﬂgc.ament pour le
commerce. En effet, pour accomplir avec avan-
lage cette opération, il faudrait supposer qu’on
pit acheter les lettres de change au-dessous d‘u
Pair. Tl est donc évident que la banque, apreés
avoir facilité par T'émission des billets I'équilibre

e, * ' L 0 e .
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des échanges, y contribuerait de nouveau avee
l'achat des lettres lorsque la circulation serait trop
surchargée de papier. Rien de plus simple et de
plus facile que cette opération, dont le mécanisme
repose sur le principe bien connu que tous les
échanges tendent a la longue 4 se balancer. Ainsi,
on parviendrait & diminuer les oscillations trop
brusques, au moyen d’une espéce de compensa-
tion anticipée qui s'effectuerait par I'intervention
de la banque.

Naturellement, par suite de cetle inlervention
presque gratuite, le cours des changes serait
mieux en équilibre, les différences entre place et
place moins sensibles, et le taux des escomples en
général plus modéré.

A cet avantage, il faut en ajouter un autre
encore plus important, celui de faciliter la circu-
lation et le change des espéces monnayées. Les
billets qu’on recevrait & Paris, et payables en
francs, seraient remboursés & Londres en livres
sterling et & Berlin en thalers. Ces billets seraient
de véritables lettres de change gratuites pour
le transport des valeurs de place & place. Et,
comme ils auraient cours dans divers pays et se-
raient acceptés par plusieurs banques a la fois,
ils seraient recus dans la circulation mieux que
l'or et l’&l’g@nﬁ, de sorte que le transport d’es-
peces a létranger se ferait seulement lorsque
la nécessité I'exigerait, et toute oscillation factice
serait délruite a jamais.

Les avantages qu’'on a foujours oblenus avec

.accompagne les voyageurs
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la simplification des instruments d’éc_:ha_nge, c'est-a-
dire une épargne considérable d efforls, une aug-
mentation du capital en circulatipn, enfin une
plus grande quantité de metaux pre
nible, soit pour Je commerce 1011‘1'1;5.1,‘1n,
les usages de I'industrie, seraient singu

é ¢ Satl 3 mter-
développés par la eréalion d’une banque

éeieux dispo-
in, soit pour
lierement

nationale. | . .

Par exemple, cetle somme de numeralrl.‘e qllu
a I'étranger, suppléee
dans les caisses de la
ge a lamélioration
erciaux, comme
i une valeur

par les billets et concentrée
Banque, pourrait étre employ
de la circulalion des effels commicrel
on I’a vu plus haut. On utiliserait ains
jusqu’a présent stérile. ’ T

Cependant, on peut encore e.lgver ace suje ‘( 0;1
objections qu'il est illclisl)en§a])]e d ehn?lne}. i
peut dirve, puisque chaque tht a son ty'p.e 1:)1‘11‘
nétaire, auquel donnera-t-on la pre[’el‘ejnl{-}c.é ‘1: i
régler le cours et le pa}jement (lkf); iititsﬁtats
change entre les MONDAES dg di (,11 % e
varie loujours, comment fera—t—m} p'Olll 1e‘1 A
ser exactement en monnaie fl’ﬂl’l@&lSlI} des b1 7
(qui ont 6té émis &a Saint—PéLeI‘?])om_‘g con_?fﬁ ie)b
l‘bubles. si, dans I'intervalle qui 'pe'tsse entre (,—
mission‘ ot le remboursement desl ].)ﬂlet.sj ‘18 cours
du change a varié? Ceétte '(v)bjBCLli)}l, splecleuse {3;‘;
apparence, est d'une solution tl”GS—f'f'lCl e; cal .ﬁ
oscillations du’ change des monnates sont pe

déral ' rait fixer d’avance
considérables., La banque pourrait fixe C
- g tarifs

le rapport de/ différentes monnales ave
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réglés sur le dernier cours du change, qu’on re-
nouvellerait tous les trois ou tous les six mois.

Il ya méme & ce propos un précédent historique

trés-utile a rappeler. On sait que la Banque d’Am-
sterdam fut instituée pour faciliter la circulation des
monnaies. Des monnaies de toute sorte et de tous
les pays circulaient confusément sur les places
de commerce, car il n’existait pas méme un type
uniforme pour les monnaies de chaque Ktat. A
coté des monnaies royales, il y avait des monnaies
des seigneurs féodaux, et souvent des monnaies
du méme souverain ne contenaient pas la méme
quantité de métal fin, parce que, suivant la détresse
du Trésor, on altérait le poids et le titre des signes
monétaires. Pour faciliter les opérations du com-
merce, la Banque d’Amsterdam introduisit la
monnaie, dite de compte; c’était un mandat
sur la banque qui correspondait a une quantité
déterminée d’argent fin et qu’on appelait les mares
d’argent. Qui recevait en payement cette monnaie
était str de recevoir un poids garanti de mélal pré-
cieux, lequel correspondait en méme temps a une
quantité plus ou moins grande des monnaies des
différents Etats, selon la quantilé de métal fin
qu’elles contenaient. Comme on voit par cet
exemple, les billets de la banque internationale
pourraient (rés-bien fonclionner comme monnaie
de compte el suppléer au manque d’unité moné-
taire. _ _ ‘
L’autre objection consiste en ceci. On peul dive :
Si-le cours des changes est favorable a un pays,
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personne n’ira demander des billets & la banque,
et on préférera acheter des letires pour I'étranger

5o ‘oz : raire le
pour réaliser des bénéflces. Si au contra

change est défavorable, tout le mopde ra dél:)OSBl“
son argent & la banque, et celle-ci devr\a faire 4
ses frais et risques le transport des especes Sans
y gagner. Premiérement, on peut répondre qjle
la banque internationale, telle que nous la’ pro-
posons, ne devrait pas avoir pour but la spect'ﬂ&-
tion, et si elle pouvait rendre de grands Sfrl’vlces
au commerce, méme en supportant des frais, ]‘)eu
considérables du reste, son utilité serai_t pal’fftlle—
ment justifiée. Donner aux effets de Cl’é(]!t. la me‘me
authenticité et la méme universalité de cn*cu]gtmn
dont jouit la monnaie, voila le but que nous 'f.'l.\'Ol'l‘S
dit qu’il faudrait alteindre avec la banque 1mter-
nationale. ¢ LS
Mais, méme en voulant se préoccuper ex
sivement des intéréts particuliers de ]ra banque,
il est facile de résoudre I'objection. Tout pays
et toute place de commer.ce sont en \1‘181&;;?:
avec plusieurs pays et plusieurs places: a at.-;[ (l
et il est bien difficile que les changes puissent €lre
favorables ou défavorables avec tous ].E‘S pays en
méme temps. Or, la banque pourrait t011!|011}111s
employer son argent a acheter des letlres au Pa.. :
si elle avait & solder ses comptes avec un pays ou
le cours des changes serait (léfavora.].)le. [m‘a.i';—
nons, par exemple, quia Francfort soil fﬂ“"?lam:
le change sur;Londres et cléfavol."ﬂhle le t?-hﬂ“ot-
Sup Palt‘)is. Il ‘arrivera que; tandis que l'argen
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affluera a la banque pour demander des billets
payables & Londres, les lettres de change sur
Paris seront ftrés-offertes. Or, si la Banque de
Francfort devait faire des remises sur Paris, elle
pourrait trés-hien profiter de I'occasion favorable,
carlabanque, a la difffrence de simples banquiers,
pourrait solder ses comptes & longue échéance,
quand 1l n’y aurait pas nécessité ’agir autrement.
Outre cela, 1l est évident que les banguiers parti-
culiers élant obligés de payer un droit de commis-
sion pour toute opération de change, lorsque la
différence serail insignifiante, ils ne pourraient
pas en profiler, tandis que la banque, n’ayant &
payer aucune commission, pourrait s’avantager du
plus petit bénéfice, ce qui ferait une somme assez
ronde pour I'indemniser de toute dépense.

Le erédil des bancues associées gagnerail beau-
coup avec la fondation dune banque interna-
tionale, parce qu’elle leur fournirait un excellent
moyen pour aceroitre la circulation de leur papier
sans entamer leur réserve. En effel, lorsqu’on ap-
porterait des billets internationaux a une des ban-
ques associées, elle pourrait les payer avee ses
propres billets, tandis qu’elle disposerait d’une
somme effectivé en espéces qui aurait été déposée
a la banque internationale.

[l est vrai que nous avons dit que les fonds de
la banque internationale pourraient étre deslinés

a lachat de lettres de change pour solder les

comptes de la banque internalionale envers les
autres banques. Mais il va sans dive que ces lellres
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devraient toujours représenter des valeurs d™une
liquidation immédiate, et, le plus souvent, des va-
leurs dont lesdiles hanques seraient débitrices en-
vers les lireurs des leltres, de sorte que les billets
internationaux équivaudraient toujours a .une
somme effective en numéraire. Par (-\xemplei, un’e
maison de Hambourg, qui se trouverait avoir d(’ef
posé des fonds & la Banque de France, pourrait
avoir besoin de son argent au moment ol le 1¥u-
méraire serait trés-recherché sur la place. Au lieu
de payer un fort escompte ou de.s'e,\'l')os-er alu:
risque du transport, si la banque internationale
devait faire des remises sur P
ant d'un petit hénéfice, le
la Banque

aris, elle accepterail

volontiers, en se conient -
mandat de la maison hambourgeoise sur
de France. :

1l esl done évident que dans 'Loutc?s les‘ hypo-
theéses les banques locales y gagnemlent a }°ece-
voir les hillets internationaux. D'un autre coté, ces

i
‘ eulation des effets fi-
billets, en augmentant 1a circulation des ef .
. ¢ temps un pas accom

duciaires, seraient en mém ! =
| a monnaie de papier

pli dans la substitution de 1
aux especes métalliques. -
2}
Nous avons dit que la banque e c escomples
vrait s’abstenir d’accorder son Ol‘edlt-au‘\lesc l 'ul
M internationale pouvail
En effel, si la Dbanque internat ‘ efl‘fets i
, . T S ; :
¢mettre des billets pour eswmptellcot =
. ;i S0 4 a 'S

erédit, elle devrait entamer ses dépots, et @

Ne serait plus & méme de solder

\g (ul aur
compte des autres banques qui
si quelque banque

rnationale de-

promptement le
aient payé les

‘
i se (rouvail
billeis : de sorte que
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avoir fait des avances considérables el ne pouvait
pas étre remboursée dans un bref délai, elle com-
promettrait son crédit. Il faul, au contraire, laisser
intacts, autant que possible, les intéréts des diffé-
rentes banques entre elles. (Uest la une condition
indispensable pour l'organisation de la banque
internationale dans les présentes conditions so-
ciales.

Les escomptes, multipliant I'émission des billets
de banque, provoqueraient des demandes de rem-
boursements plus fréquentes, qui, dans des cir-
constances difficiles, pourraient contribuer a
mettre les banques associées dans un embarras
sérieux. Au contraire, des billets qui repose-
raient sur une réserve effective seraient toujours
limités, et tellement demandés dans la circula-
tion, que peut-étre ils ne seraient jamais présentés
aux banques associées, ou ils ne le seraient qu’en
quantité trop petite pour troubler le cours régulier
de leurs affaires particuliéres.

La situation des banques associées ne subirail
pas la moindre atteinte. Elles continueraient leurs
opérations sans aucun changement, de sorte
qu’elles pourraient a leur tour se servir des billets
internationaux, soit pour les donner & leurs
créanciers cui en feraient la demande, soit pour
solder les opérations qu'elles auraient entreprises &
I'étranger, un achat de lingots par exemple. En
tous cas, les banques associées [eraient appel aux
réserves de la banque internationale pour étre
remboursées de leurs avances.

.
Procédant de la sorte a la fondation dune
banque internationale, il me semble que les esprils
pratiques qui s’épouvantent de toute nouveauté
n’auraient aucun motif de s’alarmer, puisque les
institutions existantes resteraient telles qu'elles
sont a présent. - :
Sans rien dter i personne el sans rien hasarder,

la création d'un signe I-epl-ésentatil’ des valeurs

internationales {
lation ot rendrait disponible une somme d'argent
considérable, qu'on pourrait employer d'une ma-
niére plus utile. Voila ce que tout homme pratique
amais contester. Aux théoriciens et aux .
réveurs de l'avenir, on peut dire quil suftit de
réaliser, seulement en partie, une idée féconde pour
‘ accomplisse le reste. En effet, de méme
¢ de dépots esl de
culation, de méme

aciliterait immensément la eircu-

ne pourra J

cue 'avenir
que la tendance de toute banqu
se lransformer en banque de cir
ationale tendra au meme but.

es intéréts des peuples seront
que la paix sera deventie
I’6tat normal de ’humanité et la guerre une aber-
e, 'échange des valeurs deviendra
conséquent 'extension du
vance. Une unification pro-
s et des habi-
ait rendre

la banque ntern
A mesure que |
devenus plus solidaires,

ration plus rar
plus régulier, et par
erédit sera assurée d'a
gressive des législations, des m@ul
tudes des peuples europeens , po‘urr
moins sensibles les divergences na’rtlona.les, et Peu
a peu les banques des différents Etats pourrayenL
devenir autant de succursales d'une seule (.et méme
banque. Quon adopte d’ailleurs le principe de la
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liberté ou de I'unité des hanques, lorsqu’il y aurait
une inslitution centrale de crédit, régulatrice su-
préme qui serait en dehors de tout monopole et de
tout intérét particulier, la balance des échanges
s'approcherait aulant que possible de la perfection
de Téquilibre, ¢est-a-dire (que chaque produit se-
rait acheté selon la loi du cotit de production. La
quantité et la qualité du travail employés dans la
production: seraient les seuls facteurs de la pro-
portion des valeurs. Il y, aurait toujours dans le
monde des inégalités de fortune, mais d’abord-elles
seraient moins sensibles, el en tout cas elles se-
raient les seules légitimes, parce quelles seraient
fondées sur 'inégalité des facultés naturelles.,

Un des moyens les plus immédiats et les plus
efficaces pour arriver & ce résultat, c'est préeisé-
ment Porganisation du cerédit international parce
quil n’y en a pas d'autre semblable qui puisse
agir avec autant d’énergie et de promptitude sur
la répartition des richesses. Sans une distribution
plus efficace des richesses, la production sera tou-
Jours détournée de son chemin naturel pour salis-
faire aux demandes, souvent capricieuses. d'un
luxe effréné.

Puisque nous avons parlé souvent des effels fi-
cheux que le luxe peat exercer sur la production,
avant de finir, il nous faut donner quelcues expli-
cations sur le sens que nous entendons attacher
au mot lixe. Pour nous, le luxe ne consiste pas
dans T'emploi d’une quantité de richesses pour
eréer des satisfactions qui ne sont pas absolument,
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nécessaires au bonheur et au bien-étre de I'existence
humaine. Ce serait reproduire de grossiéres erreur:?
dont le peu de vérité qui s’y trouve encore mélg
n'a pas méme le mérite d’actualité. Par le mot
luxe, nous entendons désigner, toute d.épense‘ et
tout travail employés a salisfaire des hesqms moins
urgents et moins nécessaires que certains autr(;}s
fui ont été négligés. A ce point de vue, une al‘Tl'lBB
nombreuse, qui n’est pas indispensable au main-
tien de I'indépendance d'un pays est un Ijuxe. On
peut en dire autant d’'un port de mer et d'un chg-
min de fer qui ne sont pas en r.app,ort, avee ITE:
ressources dun pays. En un mot il n'y a pas I((:
choses qui, dans certaines'f;irconsta.nces‘ spécia ;3;
ne puissent devenir un objet de' luxe, J.usqula,1

pain de lintelligence, qui est I'instruction, lors-

i ; > 3 lations gros-
(qu'on voudrail la donner a des popula ar

1 : DT ? as moyens:
sieres el affamées au lieu deleur procurer des moy

d’exislence.

l "N 3 i 4 n .

ordre, mais d'un caractére nai.-,mllﬂ] L?I:tl'
différent : les Etats-Unis d’Amérique et ”. wp des
e la puissance économique des
cle financiére qui menace
Lltalie, et cependant rien n’est- plus fzicﬂo :ufizpl};—
(uer. Les Itats-Unis ayanl pr,e.sqlle ﬁ ‘1111L- n'ont
tette annuelle que la France ou,l Ang(l)e()b(;(;(?olmﬁe:
en temps de paix, qu'une -apn}% Ele?.’v 0 h dieust;
et toute cette machine OOmPhque.e .et1Cll-s pel;t qui-
qWon appelle en France 1 administration

On ¢'élonne d
Etats-Unis et de la déba
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sous le nom de bureaucratie, pése lourdement sur
I'Europe, est tout & fait inconnue en Amérique.
Les constructions magnifiques des chemins de fer.
des villes nouvelles et de tant d’entreprises indus-
trielles sont réglées''sur le développement pro-
gressil' de la population et des capitaux. Enfin,
I’Américain dépense beaucoup pour étre bien nourri,
bien chauffé el bien habillé, mais il. n’aime pas a
se donner ce luxe effréné consistant en un per-
sonnel nombreux de domestiques inutiles, en ap-
partements somplueux, el en loule sorte de vaines
apparences.

Cetle sage conduite fait servir la consommation
i un emploi productif, c'esl-a-dire au maintien
d’une population saine et vigourcuse.

En [talie, au contraire, les habitudes el les sou-
venirs d'une ancienne grandeur, ont imprimé au
caractére national une L(Ancl ance assez marquée a
préférer le luxe el le faste a aisance el au con-
fortable, il. n'est pas difficile d’y voir des jeunes
gens d’une mise trés-recherchée, mais malnourris.
Cette tendance qui, chez les particuliers, a toujours
éLé modérée par les conditions de leur fortune, n’a
pas connu de frein chez les gouvernements qui
croyaient disposer en maitres des biens de leurs
sujets, et elle a encore été exagérée davantage par
I'inexpérience des hommes d'Etat,
pouvoir depuis la formation du nouveau royaume.
A part les exigences d'unesituation exceptionnelle
dont 1l faut tenir comple, de I'entretien d'une an-

parvenus ati

née nombreuse. mais’ néeessaive pour achever
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d établir l'indépendance nalionale, de l'enlreprise
de Lravaux publics dielés souvent par des raisons
politiques, mais disproportionnés aux ressources
du pays. il est incontestable que les financiers de
I'llalie ont voulu agir en grands seigneurs, et
cela, quand meéme, sans en avoir les moyens. Un
dépensait par exemple un million de francs pour
envoyer une ambassade d'apparal en Perse, tandis
quon négociail des emprunts ruineux. On ne
pourrait caleuler les effets facheux quune orga-
Nisation sociale vicieuse el fondée sur le luxe exerce
sur l'essor de la production.

Le chiffre représenté par les impols el par les
frais ' administration est bien insignifiant en com-
paraison de la somme méme de travail ennp]og:‘w
d'une manicre improductive. Par exemple, 'lt‘l'l-
Wune bagatelle, les métaux pr éeieux el les piler-
teries u'on emploie a la fabrication des décora-

lions de divers ordres 1|n‘ chevalerie.

5 iix
On a créc. en Italie, depuis 18 60 environ (
Sainl-Maur ice el autres ordres.
nne a 100 fr. le pr ix de chaque
rebiré un

Wille chevaliers de S
En estimant la moye
décoration. il esl-aisé de voir quon a e
million d'espéces précieuses de la circulation, el,
h Amérique, cette somme, laissée d
culation, aurait doublé en sept ans!

Je ne veux pas parler des institutio
hen
de vue ])ollllque quu, souvent, peu\ent lmpoqm e

e par sidé-
dehors de toute raison économique par des eon
dis seuleme ntqu'au

des choses. e

ans la cir-

ns au point

"alions d un ordre supérieur. Je
bomt (e vue économique bien
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dpparence peu importantes, peavent produire des
résultats incaleulables. Si I'on étudiait la question
du luxe, au point de vue de la quantité du travail
mal employé, on verrait que le moyen age, par
exemple, a pu avoir plus de luxe que I'époque mo-
derne, et on trouverait que le développemenl des
richesses a élé retardé en proportion.

Maintenant que le progrés des notions de droit
ne reconnail plus la force brutale comme un titre
légitime d’acquisition, ¢’est I'équilibre des échanges
qui peul amener une meilleure distribution des
richesses el utiliser, pour le bien-étre général, une
quantité considérable de travail gaspillé sans aucun
but. Dans cette hypothése, les beaux-arts el tous les
fravaux délicats qui attestent une civilisation raf-
finée, bien loin de s’effacer pour faire place a une
besogne plus grossiére, seraienl, au conlraire,
élevés au plus haut point de perfection. Car, auv
lieu de s’épuiser & produire une quantité considé-
rable de riens que l'industrie a mis en vogue pour
satisfaire la vanité des gros bourgeois, I'inspira-
tion et 'art seraient employés a créer des monu-
ments et des chefs-d’ceuvre pour perpétuer la mé-
moire des grands faits et des grands hommes. La
simplicité, la propreté, I'économie, le comfort dans
les maisons privées, I'éclat, la magnificence, le
grandiose dans les monuments publics a 'usage
de tous pour élever 'ame du peuple tout entier au
culte du beau, voila I'avenir de Part, voila le luxe
vraiment profitable.

Mais pour en revenir & notre argument, le erédit
international, a part I'influence qu’il pourra exer-
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cersurla constitution de nouveaux rapportssociaux,
qui semblenl destinés A renouveler I'organisation
intérieure des Etats et resserrer les peuples de
I'Hurope dans les liens d'une vasle fédération,
fournit encore. la seule base acceptable pour la
substitution graduelle du papier de crédit a Ia
monnaie, ¢'esl-a-dire pour le troe direct des map-
chandises au moyen d’un chiffre indieateur porté
sur le papier.

En effel, si les hanques des différents pays étaient
coordonnées par un régulateur supréme qui dimi--
nuerait les oscillations du marché, la eireulation
ne flotterait plus dans arbitraire et serail réglée
e une cerlaine conslance, qui permettrait &
chaque banque d’augmenter ses escomptes sans
accroitre ses réserves monétaires en proportion
correspondante. En développant, avec le temps, le
prineipe du eréditinlernational, on pourrait Opé]‘(.]'r
une véritable transformation de toutes les insl’»I._‘
lations de erédit. Une ligne intime el une orgam-
sation commune mettant en rapporl les i
plus importantes et les réunissant en llﬂ. ey
faisceau, pourrait donner aux billets de erédit de-
venus des valeurs internationaleset acceplées par-
lout, la méme garantie intrinséque que e
Peprésentde par la monnaie métallique nne_mﬁm(f-

Le monopole exercé par la monnaie pourrait
Peu & peu étre horné au seul commerce avee les
Nalions de lextréme Orient et, dans une époque
"eeulée, disparailre entiérement. Les Pl’”Pf‘iétéS
f‘l»n(:iéves, aussi bien que le simple travail de

; : 2o okl dnt dus i -astes
| ll”Inmo, pourraient devenir | objet des plus vastes
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combinaisons de erédit. De cette manicre les ban-
ques des divers Etals pourraient se lransformer
graduellement en banques de circulation, ayanl
pour réserves loules espéces de valeurs réelles,
parce que leurs hillets, aceeplés partout et diiment
garantis, seraienl aussi bons que l'argent comp-
tant.

Certainement les banques dans leurs opéralions
devraient procéder avecla méme réserve et la méme
circonspection qu’i présent pour régler I'émission

sur les besoins effectifs de la circulation. Mais celle.

circulation elle-méme serait déterminée par la
quantité des produits existants el des hesoins a
satisfaire.

Les métaux précieux seraient loujours une mar-
chandise trés-importante, mais comme instrument
d’échange leur influence serail toul a fait nulle.
Enfin la libert¢ des échanges suceédanl aux en-
traves el aux monopoles, la production des richesses
deviendrail plus facile et la répartition en serail
mieux proportionnée a la capacilé des travailleurs.
La liberté des échanges el la facilité de faire valoir
le travail sans éire asservi aux dominations de
toute sorte, sans élre voué dés la naissance a s'ex-
proprier de son énergie individuelle a I'avanlage
des faiseurs des grandes enlreprises, voila ce qui
peut résoudre les problémes qui depuis cinquante
ans-agilent la société européenne.

Partoul la sociélé naturelle est dissoule, les liens
de famille sont relachés, si on excepte les pays ot
lacivilisation moderne a fail peu de progrés : I'agen-
cement spontané des forces sociales esl faussé par
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la centralisation (ui domine |'organisation indus-
lrielle aussi bien que I'organisation politique. Un
retour au passé est impossible, el la société moderne
ne peut pas rétrograder, mais pour sortiv de cet
état de lutte et d'incertitude qui la dévore, pour
combler ce vide de moralité, qui pése comme une
dérision et une menace sur tous ses progres, elle
doit affirmer la liberté dans toutes ses formes.
Avee la liberté compléte des échanges, les spécu-
lations hasardées el les fortunes rapides sont im-
possibles, et I'auri sacra fumes signalée par I'ancien
poite doit s'éleindre faule d’aliment. Et alors la
société raffermie par les deux principes de la di-
anilé personnelle et de 'amour envers son sembla-
ble, reconnaitraqu’il y ades devoirs supérieurs qui
doivenl élre préférés aux jouissances momen tanées,
el sera plus heureuse el moins remuante, plus
religieuse el moins sceptique, marchera plus et se
I'fll.ié'l:lel‘ﬂ. moins. Du reste, la liberté des éch?,nges
n’estelle-méme qu'unemaniére de réaliser la liberté

individuelle & laquelle I'homme aspive toujours,
0
ement. Gesl

sans IJUu'\'Oil',jnmais Iatteindre complét
ous !

peut-étre un idéal encore Lrop éloigné de 1 A
Mais ¢'est une éloile brillante qui gmde] humanilé

* J'encourace de ses rayons
dans sa route el qui I'encourage de ses rayo

bienfaisants a poursuivre son chemin.

Mais sans viser si haut et sans vo
d’avance le caractére du progres ful.?_a
humain, il nous semble que la création
ment d'échangé plus commode soll (R&¥

bien d’égards. La bancque internationale, c’&st

: : ; aaliaats acile
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méme dans les conditions actuelles des Etats eu-
ropéens; en tous cas elle remplirail loffice d'une
clearing house internalionale.

La fondation d’entrepdts internationaux avec
des chéques et des mandats qui pourraient élre
échangts contre des billeéts internationaux, tenant
towjours compte de la différence des prix, pourrail
ajouter beaucoup au développement des banques
internationales.

Enfin, il y a nombre de moyens pour organiser
et développer le crédit internalional; ce sont des
guestions spéciales qu’il est mieux d’abandonner i
la réflexion des hommes qui peuvent exercer une
certaine influence sur la marche des affaires pu-
bliques dans les différents Etats. Que les esprils se
familiarisent seulement avec l'idée de la solidarité
économique entre les peuples, qu’on commence
par réaliser de la maniére Ia plus élémentaire I'idée
d’'une banque internationale, el on aura aceompli
un progrés immense. C'est ainsi qu’en acceptant el
en fécondant toutes les institutions existantes el
en les faisant concourir & un but commun, on
pourrait] parvenir_plus facilement & I'amélioration
du bien-étre général.

[ est heureux que le dernier mot de la science
éeonomicue soit celui-ci : les peuples pour s’enrichir
doivent 'aider les uns les autres. Il esl consolant
que de quelque c¢oté quon étudie fe probléme de
"homme. individuel, on ne peut pas le séparer de
eelui de 'humanité toul enliére.  La sociélé hu-
maine el sa solidarité se réalisent graduellement
dans la famille, dans la tribu, dans la eilé.
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dans la nation, mais comme 'homme est son
point de départ, 'homme est aussi son point d’ar-
rivée. On peut se faire la guerre, on peut se dé-
chirer, mais de temps & autre on sent le besoin de
se donner le baiser de paix et de se proclamer
fréres. Heureuses les générations futures (ui, mieux
éelairées par la science, pourront comprendre que
les iniquités sociales ne peuvent profitera personne.
Car si dans les époques d’ignorance méme, les
idées étroites el égoistes ont formé des héros par
la honne foi qui les inspirait, dans les temps de
civilisation éclairée elles ne peuvent enfanter que
des hommes dégradés.

Lorsque tout individu pourra etre str ¢ue son
travail sera payé a sa jusle valeur, sans étre ex-
ploité par les combinaisons des ﬁnanoiers‘, et des
agioteurs, ou écrasé et asservi sous le poids des
enlraves entassées par la bureaucratie g:ouverne-
mentale, ou le fanatisme religieux, on naura touf
au plus qu'a se plaindre de la faiblesse de.- la na-
lure humaine et non pas des injustices s?cml(?s.

Si la destinée de I’homme estvouée & jamais au
malheur, la communication des idées et des efforts
but ne serait-elle pas le moyen le
atténuer les effets? N'en se-
solation la plus

dans un méme
plus puissant pour en ‘
rait-elle pas en méme temps la con
bienfaisante ?
Mais qui pour
Manité serait capabl
se tracasser les uns les autres,
dialement la main?
L'économie politique, tout a

*: 3
rail dire de quels prodiges 'hu-
@. si les hommes, au lieu de

k) ¥
se donnaient cor-

1ss1 hien ue le droil.
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la religion el la philosophie est fondée sur la fra-
ternité. Il v a bien des financiers aux vues courtes
comme il y a des théologiens fanatiques, des avo-
cals tracassiers el des philosophes sophistes, mais
la véritable science consiste a ne s'inspirer que des
besoins de 'humanité. Cerles, on ne doil jamais
négliger l'expérience de la vie réelle el se feemer
volontairement les yeux pour ne pas regarder les
plaies qui Lourmentent le corps social el les couvrir
de fleurs pour en dissimuler la laideur ; ¢’est pour
cela qu’il faul accepter les problémes lels quiils se
présentent, accepter I'héritage du passé, les néees-
sités du présent, el il esl absurde de prétendre a
réorganiser le monde d'un coup de baguelte ma-
gique ou a l'aide d'une théorie quelconque.

Mais ce que I'individu ne peut qu’ébaucher, 'hu-
manité 'accomplira. Avec une conviction profonde.
on peul dire aux hommnies de bonne volonté : (ra-
vaillez, travaillez sans cesse, Lravaillez pour le bien,
pour le vrai, pour le juste, travaillez pour soula-
ger votre ame accablée par 'njustice, pour épan-
cher vos douleurs el exprimer vos espérances, el
laissez faire, laissez passer. Oui, laissez faire, laissez
passer le char de I'hu manilé cui avance loujours,
(que personne ne peut arréter danssa marche fatale

et progressive.
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